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DESCRIPCION:

La asignatura desarrolla el contenido de la funcién financiera de las organizaciones, en particular de las
empresas, funcién encargada de responder a las cuestiones basicas de: jen qué invertir?, ;cémo financiar
la inversidén?, jcomo distribuir las utilidades? jy como administrar el capital de trabajo?

El objetivo general de la asignatura es lograr en el alumno la comprension de la teoria y la practica fi-
nanciera, las cuales estan sujetas a una continua evolucién y tienen lugar en un ambiente dindmico.

La administracién financiera tiene un enfoque estratégico en la medida que los administradores enfren-
tan la forma de crear valor en las empresas. La utilizacién éptima de los recursos, el equilibrio de los
requerimientos de los accionistas, los efectos de la informacién asimétrica, la globalizacién de las finan-
zas, los cambios en los reglamentos y en la legislacion fiscal, entre otros, deben ser tomados en cuenta en
la toma de decisiones financieras.

Kl contenido central de la asignatura es el concepto de valuacién, que es la base conceptual de la que

. _arten las decisiones en las principales areas de las finanzas: presupuesto de capital, estructura de capi-
tal, costo de capital, politica de dividendos. Se analiza de qué manera ciertas decisiones especificas re-
percuten sobre la valuacién de los activos de la empresa.

Por ello es importante que el estudiante se encuentre en condiciones de evaluar en qué medida la em-
presa se acerca al objetivo de maximizar la riqueza de los accionistas a través de las decisiones de inver-
sién, de financiamiento y de dividendos. Es necesario que se familiarice con las formas en que se aplican
las técnicas analiticas a diversos problemas financieros y que conozca el contexto y marco institucional
que rodean a la toma de decisiones financieras.

La gestién de capital de trabajo se estudia como una consecuencia de la estrategia de largo plazo. Se
enfatiza su andlisis y se destaca como un aspecto importante en la tarea profesional en el &mbito de las
grandes, medianas y pequefias empresas.

Una s6lida formacidn tedrica ayuda al estudiante a comprender qué esta sucediendo en el mundo de los
negocios, a plantear las decisiones financieras correctamente en contextos cambiantes y turbulentos y a
analizar problemas cada vez mas complejos.
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La teoria presentada a los alumnos incluye los temas esenciales de las finanzas, conociendo que existen
algunas controversias e interrogantes que los especialistas no han podido resolver. Se hace un analisis
critico de las distintas teorias y de los argumentos que las sustentan.

El objetivo de la asignatura es insistir en los aspectos basicos de la administracién financiera y aplicar-
los a ejemplos actuales.

La metodologia de ensefianza busca evitar que el alumno estudie y acumule informacién sobre diversos
temas sin establecer las relaciones entre éstos, y que solo se esfuerce en la resolucién de problemas o
aspectos especificos en forma aislada, bajo un enfoque mecanico, a expensas de la verdadera compren-
«ién de las ideas fundamentales en la toma de decisiones financieras.

PROGRAMA SINTETICO

1. Encuadre y contenido de la administracién financiera

2. Valuacién de activos financieros

3. Riesgo y rentabilidad

4. Decisiones de inversion en activos reales

5. Costo de capital

2 Politica de la estructura de capital

7. Politica de dividendos

8. La gestion del capital de trabajo

9. Administracion de efectivo, del crédito, de inventarios y el financiamiento a corto plazo

10. Temas especiales

Vigencia afios: 2007




UNIVERSIDAD NACIONAL DEL SUR

Bahia Blanca — Argentina 3/8

Departamento de CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION

CODIGO: 1511
PROGRAMA DE AREA:

ADMINITRACION FINANCIERA I Administracién

PROGRAMA ANALITICO

1. Encuadre y contenido de la administracién financiera
Contenido, funciones e importancia de la administracion financiera. Su evolucién en el
tiempo.
Objetivos de la empresa. Objetivo financiero.
Decisiones financieras y valor.
La empresa y los mercados financieros: de dinero y de capitales. Eficiencia y anomalias.

2. Valuacion de activos financieros

"~ Concepto e importancia del flujo de fondos y del valor tiempo del dinero.
Valuacidn, rendimiento y riesgos de las obligaciones.
Valuacién de acciones y rendimiento. Estimacion de los parametros del modelo de dividen-
dos. Modelos de crecimiento de dividendos. Modelo de utilidades. Dividendos y oportunida-
des de crecimiento. Ratio utilidad precio (PER).

3. Riesgo y rentabilidad
Medicidn del riesgo de la inversion en un titulo individual. Uso de la informacién sobre la
desviacion estandar.
Mercados financieros eficientes. Rendimiento y riesgo de una cartera. Frontera eficiente.
Diversificacién y reduccién del riesgo. Riesgo sistematico y no sistematico. Carteras facti-
bles. Carteras eficientes. Cartera 6ptima. Curvas de utilidad. Linea de mercado de capitales.
Tasa libre de riesgo. Modelo de valuacién de titulos (CAPM). Rendimiento esperado para un

titulo individual. Coeficiente Beta. Linea de mercado de valores. Aplicaciones del modelo
CAPM. Indices bursatiles.

. Decisiones de inversién en activos reales
Concepto de inversién. Formulacién de proyectos. Etapas que deben cubrirse. Clasificacién
de inversiones. Componentes y variables de un proyecto de inversion. Elaboracién de los flu-
jos de fondos operativos incrementales de proyectos de inversién. Criterios de evaluacion y
seleccion. Métodos tradicionales. Métodos basados en los flujos de fondos descontados. Pro-
yectos independientes y proyectos mutuamente excluyentes. Proyectos de reemplazo de acti-
vos. Proyecto de expansion o ampliacion de activos. Racionamiento de capital. Inversiones
con vidas desiguales. Alcances y limitaciones de estos indicadores. Analisis de desinversidn.
El método del valor presente ajustado. El método del flujo de fondos residual. El riesgo en
las decisiones de inversién individuales. Analisis sobre el tratamiento del riesgo en la eva-
luacidén de proyectos. Riesgo de pronodsticos: andlisis de sensibilidad. Analisis de escenarios.
Conversién de los flujos de fondos a certeza. Ajuste de la tasa de actualizacién. Anéalisis de
simulacién. Determinacién de la desviacién estandar en la medicién de la rentabilidad. Ar-
boles de decision.
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5. Costo de capital
Concepto e importancia del costo de capital en las decisiones financieras y de las distintas
fuentes de financiamiento.
El costo de la deuda y de las acciones preferidas.
El costo de capital de las acciones ordinarias. Distintos enfoques.
El costo promedio ponderado de capital.

6. Politica de la estructura de capital
Teoria de la estructura de capital. Distintas fuentes de financiamiento de largo plazo y su
efecto sobre las utilidades y el riesgo.
Efecto de palanca financiera y ventaja financiera. El endeudamiento financiero y el valor de
la empresa. Teorias de la estructura de financiamiento. Proposiciones de Modigliani y Mi-
ller. Impuestos a las sociedades. Costos de insolvencia. Costos de agencia. Informacién asi-
métrica. Estructura optima de financiamiento.
La toma de decisiones sobre la estructura de capital. Analisis UAIT/UPA. Otros métodos de
analisis.

7. Politica de dividendos
Irrelevancia de la politica de dividendos. Impuestos y dividendos.
Factores que deben analizarse al elaborar la politica de dividendos.
Estabilidad de los dividendos. Recompra de acciones.

8. La administracion del capital de trabajo
Decisiones de inversion y financiamiento en capital de trabajo. Costos y beneficios. Rentabi-
lidad vs. liquidez. Composicién y magnitud del capital de trabajo operativo. Requerimiento
de capital de trabajo.
Planificacion financiera de corto plazo.

9. Administracién de los componentes del capital de trabajo.
Administracién de los fondos liquidos. Razones para mantener fondos liquidos. Métodos pa-
ra maximizar su rendimiento. Administracién de las inversiones financieras temporarias.
Administracién de los créditos. Efectos econémico-financieros originados en cambios de poli-
tica.
Administracién de los inventarios. Andlisis de los elementos determinantes que afectan la
inversion.
Administracién de las cuentas a pagar.
Fuentes de financiamiento espontaneas y negociadas. Costo y riesgo asociado al uso de estas
fuentes.
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10.Temas especiales

Leasing.

Titulizacion. Fideicomisos. Fideicomiso Financiero.

Decisiones financieras en condiciones de inestabilidad monetaria y en mercados financieros
en proceso de desarrollo.

BIBLIOGRAFIA POR UNIDAD

~apitulo 1

Brealey, R.; Myers, S., Marcus, A.; Principios de Direccién Financiera. McGraw-Hill, Madrid, 1996.
Emery, D.; Finnerty, J.; Stowe, J.; Fundamentos de Administracién Financiera.Prentice-Hall, Mé-
xico, 2000.

Van Horne, J.; Administracién Financiera. Prentice-Hall, México, 102 edicién 1997

Capitulo 2

Brealey, R.; Myers, S., Marcus, A.; Principios de Direccién Financiera. McGraw-Hill, Madrid, 1996.
Ross, S.; Westerfield, R.; Jordan, B.; Fundamentos de Finanzas Corporativas. Irwin, México, 22
edicién 1996.

Weston, J.; Brigham E.; Fundamentos de Administracién Financiera. McGraw Hill,

Capitulo 3
Brealey, R.; Myers, S.; Fundamentos de Financiaciéon Empresarial. McGraw-Hill, Madrid, 52 edi-

cion 1998.

Ross, S.; Westerfield, R.; Jaffe, J.; Finanzas Corporativas. Irwin McGraw Hill, México, 52 edicién
000. edicién 1996.

Van Horne, J.; Administracién Financiera. Prentice-Hall, México, 102 edicién 1997.

Weston, J.; Copeland, T.; Finanzas en Administracién. McGraw-Hill, México, 1995, 2 tomos, 92

edicion.

Capitulo 4
Brealey, R.; Myers, S.; Fundamentos de Financiacion Empresarial. McGraw-Hill, Madrid, 52 edi-

cién 1998.

Brealey, R.; Myers, S., Marcus, A.; Principios de Direccion Financiera. McGraw-Hill, Madrid, 1996.
Emery, D.; Finnerty, J.; Stowe, J.; Fundamentos de Administracion Financiera.Prentice-Hall, Mé-
xico, 2000.

Moyer, Ch.; McGuigan, J.; Kretlow, W.; Administracién Financiera Contemporanea. Thompson,
72 edicién.

Van Horne, J.; Administracion Financiera. Prentice-Hall, México, 102 edicién 1997.
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Capitulo 5

B.rzealey, R.; Myers, S.; Fundamentos de Financiacion Empresarial. McGraw-Hill, Madrid, 52 edi-
g?:a:;?,eﬁ.; Myers, S., Marcus, A.; Principios de Direccién Financiera. McGraw-Hill, Madrid, 1996.
Emery, D.; Finnerty, J.; Stowe, J.; Fundamentos de Administracién Financiera.Prentice-Hall, Mé-
)l\(llizc;(’e-zr??:%.; McGuigan, J.; Kretlow, W.; Administracién Financiera Contemporanea. Thompson,
;’la‘reldlllcclzo?':é, J.; Administracién Financiera. Prentice-Hall, México, 102 edicion 1997.

 Capitulo 6
realey, R.; Myers, S.; Fundamentos de Financiacion Empresarial. McGraw-Hill, Madrid, 5 edi-

cién 1998.

Brealey, R.; Myers, S., Marcus, A.; Principios de Direccién Financiera. McGraw-Hill, Madrid, 1996.
Ross, S.; Westerfield, R.; Jaffe, J.; Finanzas Corporativas. Irwin McGraw Hill, México, 52 edicién
2000. '

Ross, S.; Westerfield, R.; Jordan, B.; Fundamentos de Finanzas Corporativas. Irwin, México, 22
edicion 1996.

Suarez Suarez, A.; Decisiones optimas de inversion y financiacion en la empresa. Piramide, Ma-
drid, 182 edici6én1998. ,

Van Horne, J.; Administracién Financiera. Prentice-Hall, México, 10? edicién 1997.

Capitulo 7
Brealey, R.; Myers, S.; Fundamentos de Financiacion Empresarial. McGraw-Hill, Madrid, 52 edi-

cién 1998.

Brealey, R.; Myers, S., Marcus, A.; Principios de Direccion Financiera. McGraw-Hill, Madrid, 1996.
Ross, S.; Westerfield, R.; Jaffe, J.; Finanzas Corporativas. Irwin McGraw Hill, México, 52 edicién
~100.

~0ss, S.; Westerfield, R.; Jordan, B.; Fundamentos de Finanzas Corporativas. lrwin, México, 22
edicion 1996.

Van Horne, J.; Administracién Financiera. Prentice-Hall, México, 102 edicién 1997.

Capitulo 8
Brealey, R.; Myers, S.; Fundamentos de Financiacion Empresarial. McGraw-Hill, Madrid, 5? edi-

cién 1998.

Emery, D.; Finnerty, J.; Stowe, J.; Fundamentos de Administracion Financiera.Prentice-Hall, Mé-
xico, 2000.

Van Horne, J.; Administracion Financiera. Prentice-Hall, México, 102 edicién 1997.

Candioti, E.; Administracién Financiera a base de recetas caseras. Editorial Adventista del Plata
Alonso, A; Administracién de las Finanzas de la empresa.Ed. Macchi, 1980
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Capitulo 9

Brealey, R.; Myers, S.; Fundamentos de Financiacion Empresarial. McGraw-Hill, Madrid, 52 edi-
ciéon 1998.

Emery, D.; Finnerty, J.; Stowe, J.; Fundamentos de Administracién Financiera.Prentice-Hall, Mé-
xico, 2000.

Van Horne, J.; Administracion Financiera. Prentice-Hall, México, 10?2 edicién 1997.

Candioti, E.; Administracion Financiera a base de recetas caseras. Editorial Adventista del Plata
Alonso, A; Administracién de las Finanzas de la empresa.Ed. Macchi, 1980

Capitulo 10 )
 Clusellas, E., Ormaechea C.; Confratos con garantia fiduciaria, Ed.Abaco, 2003.

orto, J.; Alternativas de Financiacion e Inversion. Ed. Buyatti, Buenos Aires
Van Horne, J.; Administracion Financiera. Prentice-Hall, México, 102 edicién 1997

BIBLIOGRAFIA (por orden alfabético)
BASICA

Brealey, R.; Myers, S.; Fundamentos de Financiacion Empresarial. McGraw-Hill, Madrid, 5
edicién 1998.

Brealey, R.; Myers, S., Marcus, A.; Principios de Direccion Financiera. McGraw-Hill, Madrid,
1996.

Emery, D.; Finnerty, J.; Administracion Financiera Corporativa. Prentice-Hall, México, 2000.
Emery, D.; Finnerty, J.; Stowe, J.; Fundamentos de Administracion Financiera.Prentice-Hall,
Meéxico, 2000.

.ascale, R.; Decisiones Financieras. Ed. Macchi, 3® edicién 1998.

Moyer, Ch.; McGuigan, J.; Kretlow, W.; Administracion Financiera Contempordnea. Thompson,
7% edicidn.

Ross, S.; Westerfield, R.; Jaffe, J.; Finanzas Corporativas. Irwin McGraw Hill, México, 5° edi-
ciéon 2000.

Ross, S.; Westerfield, R.; Jordan, B.; Fundamentos de Finanzas Corporativas. Irwin, México, 2°
edicién 1996.

Suarez Suarez, A.; Decisiones dptimas de inversion y financiacion en la empresa. Piramide,
Madrid, 18® edicion1998.

Van Horne, J.; Administracion Financiera. Prentice-Hall, México, 10? edicion 1997.

Weston, J.; Brigham E.; Fundamentos de Administracién Financiera. McGraw Hill.

Weston, J.; Copeland, T.; Finanzas en Administracion. McGraw-Hill, México, 1995, 2 tomos, 9°
edicion.
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COMPLEMENTARIA

Alonso, A; Administracion de las Finanzas de la empresa. Ed. Macchi, 1980

Baca Urbina, G.; Evaluacion de Proyectos. McGraw-Hill, México, 4® edicién, 2001.

Bodie, Zvi, Merton R.; Finanzas. Pearson Educacion, México, 2003.

Candioti, E.; Administracion Financiera a base de recetas caseras. Editorial Adventista del Pla-
ta.

Gallagher, A.; Administracion Financiera’ Teoria y Practica. Prentice Hall, 2001, 2? edicién.
|Bierman H., Smidt S.: E/ presupuesto de bienes de capital Fondo Cultura Econémica, México.

~ Iessuti, D.; Alvarez, V.; Graffi, H.; Seleccién de Inversiones. Ed. Macchi, Bs.As., 1994.
Porterfield, J.: Decisiones de Inversion y Costo de capital. Herrero Hnos. México, 1971

Porto, J.; Alternativas de Financiacion e Inversion. Ed. Buyatti, Buenos Aires

Sapag Chain, N.; Evaluacion de proyectos de Inversion en la empresa. Buenos Aires. Prentice
Hall, 2001.

Sapag Chain, N.; Sapag Chain, R.; Preparacion y evaluacion de Proyectos. McGraw Hill, 3% edi-
cion.

Sapetnitzky, C.: Administracion Financiera de las organizaciones. Ed. Macchi, Bs.As., 2000.
Articulos de la revista Administracién de Empresas, Ediciones de Contabilidad Moderna.
Trabajos presentados en las Jornadas anuales de SADAF.
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