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DESCRIPCION:

El desarrollo tedrico practico del programa abarca el funcionamiento del Mercado de
Capitales Argentino y su interrelacién con el mercado financiero nacional e internacio-
nal tanto desde el punto de vista del emisor de los instrumentos, ya sea este empresa

privada esglestado, asi como desde la perspectiva del inversor.

Se estudian los aspectos juridicos, contables e institucionales del mercado bursatil.,
abarcando las normas que regulan a las Instituciones del sistema: Comisién Nacional de
Valeres, Bafsas de Comercio, Mercados de Valores y Caja de Valores del pais. Se analizan
'3 ted a cumplir por los operadores y los distintos instrumentos de financia-
miento empresario negociados en dichos mercados. Se estudian las distintas operacio-
nes al contado y a plazo con titulos valores piiblicos y privados, as

f como el funciopamiento de los mercados de futuros y opciones y su interrelacién con
los indicadotes.economicos y la gama de productos derivados. Se abarca el estudio de
una nueva herramienta con que cuenta este mercado como es el proceso de titulizacién
de activos y créditos a través de la figura del fideicomiso. Se finaliza con el desarrollo de
un caso simulacidn de inversion utilizando los movimientos tedricos practicos del pro-
grama a fin de discernir las estrategias financieras de inversién para el caso propuesto.
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PROGRAMA SINTETICO

I-  MARCO CONCEPTUAL

II.- ASPECTOS LEGALES: OFERTA PUBLICA Y COTIZACION DE VALORES
MOBILIARIOS.
II1.- OPERATORIA BURSATIL

V.- ASPECTOS ECONOMICQOS, FINANCIEROS Y CONTABLES
V.- TITULOS PRIVADOS Y PUBLICOS

VL- INVERSORES INSTITUCIONALES

| VIL.- TITULIZACION

PROGRAMA ANALITICO

I.- MARCO CONCEPTUAL
LI Marco econémico: Nociones de moneda: Ahorro e Inversion

1.2 Instituciones en los distintos ambitos del mercado de capitales. El Banco Central
de la Republica Argentina Y su dominio de accion. Distintos tipos de Bancos. El mer-
cado de capitales propiamente dicho. )

1.3 Objetivos y la necesidad de la existencia de un mercado de capitales bursatil

II.- ASPECTOS LEGALES: OFERTA PUBLICA Y COTIZACION DE VALORES
MOBILIARIOS
I.1  Régimen de la oferta publica de valores mobiliarios:

IL1.1 Ley 17811. Antecedentes. Concepto legal de la oferta publica. Defensa de la
transparencia en el ambito de la oferta publica Res. N° 227 de la CNV. Condiciones de

Vigencia anos: 2002
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los titulos valores emitidos por la Nacién. Ingreso al régimen de una tnica emisién o de
un programa global. Oferta priblica de valores bajo la forma de CEDEARS. Sociedades
Calificadoras de Riesgo : Decreto N° 656/92 y modificaciones.Oferta primaria y secun-
daria. El underwriting: concepto y modalidades.

11.1.2 La Comisién Nacional de Valores: Constitucién del directorio. Incompatibilida-
des. Cargos ejecutivos. Funciones. Pedidos de autorizacién de bolsas de comercio,
mercados de valores, agentes de bolsa y agentes de mercado abierto. Facultades. De-
nuncia de delitos. Sanciones: apercibimientos, multa, suspension y prohibicién de
oferta publica. Transparencia en el ambito de la oferta publica. El deber de informar.
Régimen sancionatorio. Decreto 677/2000. Resoluciones Generales de la CNV,

II. 2 Bolsas de Comercio o Mercados en general:

I1.2.1 Constitucion. Tipo societario. Objeto. Veracidad de las operaciones concertadas
en las Bolsas de comercio. |

11.2.2 Bolsas de Comercio autorizadas a cotizar titulos valores Y Mercados de valores:
“onstitucion. Facultades de las Bolsas con mercado de valores adherido Y bolsas sin
mercado de valores. Requisitos previos a la cotizacion en bolsas. Convenios para la
tramitacion simultanea de solicitudes de oferta publica Y cotizacion de titulos valo-
res ante las bolsas y la Comision Nacional de Valores. Autorizacion, Suspension. Can-
celacion. Retiro. Poder disciplinario. Medidas precautorias. Sanciones. Distintas sec-
ciones de cotizacion. Deberes y facultades. Publicacion de las operaciones y precios.
‘Auditorias. Integracion de las bolsas a escala nacional e internacional. Convenios.
| Difusion de las operaciones en tiempo real. Resefia histérica de la creacion de la Bol-
| sa de Comercio de Buenos Aires. Andalisis Reglamento de Cotizacion de la Bolsa de

Comercio de Buenos Aires,
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II. 3  Mercado de Valores:

11.3.1 Forma juridica exigida . Funciones. Objeto social. Competencia. Facultades.
Sanciones. Recursos. Aranceles. |

11.3.2 Agentes de Bolsa: Registro. Informacion para la CNV. Condiciones y requisitos \
para la inscripcion como agente y/o sociedad de bolsa. Libros que deben llevar los
'ﬂgentes de bolsa. boletos.Aranceles. Cesion de comisiones. ,

1T .3.3 Estatutos sociales de los mercados de valores. Andlisis del estatuto del Merval.
11.3.4 Reglamentos internos de los mercados de valores. Analisis del reglamento in-
terno del

MERVAL.
11.3.5 Fondo de Garantia especial del Merval

11.3.6 Normas éticas a las que deben ajustarse los agentes de bolsa, sociedades de
bolsa, mandatarios y productores.

L4  Caja de Valores: Ley 20.643. Titulo IIL Capitulo III, decreto 659/74. decreto
2220/80 |

1I. 5 Sociedades y Valores Mobiliarios:

IL5.1Ley 19550: Nociones sobre sociedades andnimas y su funcionamiento. Asam-
bleas. Aumentos de capital y disminucion de capital. Derechos de suscripcion prefe-
rente y de receso.

11.5.2 Valores Mobiliarios: acciones, obligaciones negociables, titulos publicos, CE-

DEARs. ADRs y negociacion de otros valores.

III OPERATORIA BURSATIL
I11.1 Mercado primario: Consorcios de colocacion. Bancos de Inversion. Casos en la Ar-
gentina

Vigencia afos: 2002 l
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II1.2 Mercado secundario: Tipos clases y modalidades de las operaciones en ambos
segimentos. |

‘III,S, Operaciones de contado y a plazo. Operaciones de pase y caucion, Operaciones
| de opcion : principales caracteristicas y estrategias con call Y put. Operaciones con
| indices. Operaciones de préstamo y short selling.

1IL.4. Liquidacion de las operaciones. Funcién de la Caja de Valores. Pago contra en-
trega.

. 5 Garantia de las operaciones. Mdrgenes. reposiciones de garantias. Garantias de
los mercados de valores

1IL.6.'Medidas disciplinarias y sanciones aplicadas por los mercados de valores, Aper-

cibimientos, suspension y revocacion de la inscripcion aplicadas por el MERVAL

Iv. ASPECTOS ECONOMICOS, FINANCIEROS Y CONTABLES
1v.1. Examen de la evolucién econémico financiera de las empresas. La politica de di-

videndos en Argentina.

V.2. Normas sobre Estados Contables de las Sociedades Cotizantes. Res. 790 Y Res.
368 de la CNV. Informacion contenida en los estados contables anuales Yy trimestra-
les.

Estados contables basicos, anexos e informacion complementaria. Resefia informativa
Andlisis de los indicadores financieros, patrimoniales y de mercado aplicados a las
empresas cotizantes.

Iv.3. Revision de algunos conceptos bdsicos para la captacién de fondos por las em-
presas. Las opciones de inversion corriente mas utilizadas. Evaluacion del tema den-
tro del contexto general de alternativas de inversion existentes en el mermado finan-

ciero argentino.

‘ Vigencia afios 2002
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1Iv.4.Alternativas de financiamiento para PYMES. Régimen de emisor de Obligaciones
negociables del decreto 1087/93 y normas complementarias

IV.5 Caso practico de utilizacion de los indicadores y ratios sobre balances de las co-
tizantes.

IV.6 Cancelacion de Obligaciones tributarias con titulos piiblicos. Resoluciones de la

.FIP en vigencia.

V. TITULOS PRIVADOS Y PUBLICOS
VL 1.Titulos Publicos: Caracteristicas generales. Condiciones de emision: moneda, du-

racion, intereses, servicios de amortizacion y renta, valores residuales, voltimenes

negociados, valores técnicos. Herramientas para la evaluacion de la rentabilidad.
| Calculo del valor tedrico, paridad y rendimiento estimado. Precio ex-cupon. Tasa in-
terna de retorno. Arbitraje. Aranceles.
. | VI 2. Acciones: Caracteristicas de las transacciones. paneles de empresas. Cotizaciones
Y plazos. Volumen nominal y efectivo negociado. Cupones. Dividendos. Suscripciones y
revaluos. Precios ex-cupon. Indicadores bursatiles para la toma de decisiones. Volati-
lidad. Comparacién con activos alternativos |

.3.0bligaciones Negociables: Ley 23.576 y su modificatoria 23962. Concepto. Tipos:

simples, convertibles, atipicas. Condiciones del empréstito: moneda, plazos garantias,
amortizaciones, interés.

VI. INVERSORES INSTITUCIONALES
VL1 Su papel en el mercado. Clases. Antecedentes extranjeros.

VIL.2 Fondos Comunes de Inversion: Ley 24083. Dec. 174/93. Modif. Ley 24.441. Mo-
dalidad operativa de los fondos comunes de inversion. Procedimiento para el rescate,
gastos de adquisicion y gestion del fondo. Sociedad gerente: facultades, obligaciones
y retribuciones. Sociedad depositaria: facultades, obligaciones y retribucion. Clasifi-
cacion de los distintos tipos de Fondos comunes de Inversion. evolucion en el merca-
do. Importancia del sistema de pension por régimen de capitalizacion.
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VIL TITULIZACION

VIL 1. Concepto. Ley 24441,

VIL 2. Proceso de titulizacién. El fideicomiso como vehiculo, Fiduciario: derechos v

- | obligaciones. Fiduciante: derechos y obligaciones.

VIL 3. Tipos de fideicomiso: los fondos comunes de inversién como vehiculo de la -
tulizacion.

VIL 4. Riesgos de la titulizacién: por eviccion, por mora en la ejecucion, performance
del agente de cobro. Beneficios de la titulizacion.

VIL 5. Desarrollo del proceso de titulizacion en nuestro pais. Andlisis de distintos ca-
sos practicos.

VIL 6. Andlisis econdémico del fideicomisxo on balance sheet Y off balance sheet.

Vigencia afios: 2002
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BIBITOGRAFIA :
BASICA,

¢ ANA VERCHICK- MERCADO DE CAPITALES - T° 1 Y 2. - EDICIONES MACCHI- 1993

¢ FUNDACION BOLSA DE COMERCIO BUENQS AIRES - CURSO PARA INVERSORES BURSATILES-
- IMPRESO POR FUND. BOLSA DE COM. DE BUENOS AIRES -1.982

o CARLOS FONTANA- CLAVES DE LA BOLSA COPYRIGHT BY CARLOS FONTANA, EDITORA BLR-
SATIL.- 1.990

¢ LA BOLSA - BOLETIN DIARIO Y SEMANAL DF LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENQOS- IMPRE-

' SO POR BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES S.A. AIRES.,

¢ HORACIO A .FRANCO y JORGE VITALE- - MERCADOS,TITULOS VALORES Y CALIFICACION -
ABELEDO PERROT-1.995

¢ DANIEL A FILIPINI- DICCIONARIO BURSATIL Y GUIA DE INVERSIONES.- - ABELEDO PE-
RROT- 1.992

ANALITICA:

i-1L.-
< RICARDO A NISSEN- LEY DE SOCIEDADES COMERCIALES. T° 1 Y 2 - EDITORIAL ABACO DE

RODOLFO DE PALMA -1.282

¢ GARCIA CUERVA - EL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE ACCIONES, - EDICIONES DE PAL MA-
1.988

¢ ROBERTO A. BIANCHI- NORMATIVA DEL MERCADO DE CAPITALES EN ARGENTINA- - ZAVA-
LIA 5.A.- 1.992

¢ PUBLICACIONES DIARIAS Y SEMANALES: \

¢ 1) SINTESIS BURSATIL- INDICADORES. BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES- IMPRESO
POR BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES S.A,

¢ .’2) TITULOS VALORES- NORMATIVA VIGENTE { NOP)- SIP. GRAFICA S.A.
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¢ MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES- LEGISLACION BURSATIL. - IMPRESO POR EL

MERCADOC DE VALORES DE BUENOS AIRES S.A.- 1.998
¢ MARIA DE LOS ANGELES JAUREGUI-NUEVAS OPERACIONES FINANCIERAS.- ALEJANDRO N.
BASUALDO- ERREPAR 5.A-.1.999

iv.-
¢ JAMES C. VAN HORNE- ADMINISTRACION FINANCIERA -NOVENA EDICION PRENTICE-HALL

HISPANOAMERICANA 5.A.- 1.993

¢ CUADERNOS DE INVESTIGACION DEL INSTITURO ARGENTINO DEL MERCADO DE CAPITA-
LES N°OI AL N° 13.- IMPRESO POR ElL IAMC- 1.999

¢ BENTONE E GUP-PRINCIPIOS BASICOS DOBRE INVERSIONES.- COMPANIA EDITORIAL CON-
TINENTAL S.A DE CV, MEXICO.- 1.979

| # MESSUTI-ALVAREZ-GRAFFI- SELECCION DE INVERSIONES - EDICIONES MACCHI- 1.992

| ¢ SUAREZ ANDRES- DECISIONES OPTIMAS DE INVERSION Y FINANCIACION EN LA EMPRESA
ABELEDQO PERROT- 1,994

¢ RAMIRO BURGOS- MANUAL DE ANALISIS TECNICO - EDITORIAL ESCOLAR S.A.- 1.995

o DR. MARIO O. KENNY- OBLIGACIONES NEG};&EABLE& - ABELEDO PERROT- 1.991
o ANALISIS DE ACCIONES- INSTITUTO ARGENTINO DE MERCADO DE CAPITALES- IMPRESO
POR EL JAMC- 1.996
¢ ANALISIS DE BONOS.- INSTITUTO ARGENTING DE MERCADO DE CAPITALES-IMPRESO POR
| EL IAMC- 1.996
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¢ LEY 24083- FONDOS COMUNES DE INVERSION
o LEY 24441- FIDEICOMISO

' ¢ MARIO O. KENNY- TITULIZACION Y FIDEICOMISO FINANCIERO - ERREPAR- 2007
o HANSEN LEONARDO HLGO - TRATAMIENTO TRIBUTARIO FIDEICOMISOS

FINANCIEROCS- EDICIONES MACCHI -2000

VIL.-
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