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PESCRIPCION

En el contexto econdmico actual Tas organizaciones (con o sin fines de
Tucro y cualguiera sea su tamafio econdmico o sector) asi como Jlos
individucs, deben necesariamente interactuar con Tlos mercados, aqusilos
propios e cada empresa en particular, y en general con los mer:ados
financierss, a 1os efectos de tomar decisiones de negocios que aba. quen
todo el :omplejo contexto de dichas organizaciornes o individuos., su
consecue~cia sera adoptar decisiones de inversion, financiamien o vy
distribucidén de wutilidades, con el objetivo financiero principa: de
maximizar el valor actual del patrimonio neto; a ello debemos agregar
todas lai necesidades de gestidén financiera. Sobre esta optica, y desie el
punto de vista de las organizaciones, se construye y disefa la discinlina
"Administracién Financiera'; cuyo contenido se distribuye en dos
asignaturas especificas: Administracidon ~inanciera I - LA (cddigo 15.5) y
Administracidn Financiera II - LA (cédigo 1526).

E1 desar-ollo del curso es teodrico-practico, en e: sentide de {int=grar
ambos e foques. Las unidades del programa siguen una clasific:cién
tematica por lo tanto no son todas de igual caracteristica, ni exten:ién,
ni profuaididad, y ello ademas por la propia indole de la discip. ina.
Algunas son mas tedricas que practicas, otras son mas formativas gue
informat-vas y 1a formalizacidn matematica puede ser importante, en :;arte
de elias el cdlculo es esencial y en otros es simplemente incidental. Pero
en todos Gos casos se requiere pensar reflexivamente sobre los conc:ptos
tedricos principales.

como en todas las disciplinas una unidad introductoria nos ubica e el

meollo ¢ la disciplina, la que Tuego se ird desgranando en suce-ivas
unidades Para que el alumno tenga claramente definidas las herrami 'ntas
que va & Jatilizar en andlisis mas complejos, se dasarrolla una pr mera

parte destinada a poner en claro Tos requerimientos del anaiisis
financiers a partir de la informacion contable interna. Se pone énfasis en
las nece:arias distinciones entre valor contable y valor de mercado vy
ganancia contable y flujo de fondos, y sus usos adecuados en funcion de la
oportuni:ad; asi como de otros conceptos que pueden ser o pa-ecer
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contrastantes. Se finaliza esta parte describiendo Tlos usos qu:z el

analisis financiero tiene en 1la deteccion temprana de fracasos vy
dificultades financieras.

La segurila parte del programa esta dirigida a la evaluacidon de proy=ctos
de inversidn, desde el punto de vista financiero. Estas unidades tom:n en
cuenta 1a base de conocimientos con que llegan a esta disciplina los
alumnos de la licenciatura en administracién; asi como los que van a
adquirir posteriormente.

sobre estas fuertes columnas de conocimientos, formacion e informacica se
apoya un: de los conceptos centrales en finanzas: Ta valuacidn financiera,
que se convertird en el eje de las restantes unidades, ya que tien:i: al
cumplimiznzo de lo que se definidé como objetivo firanciero principal.

Es dimpor-ante el desarrollo sobre la toma de decisiones de dnversian y
financiariento, las %ue deben estar apoyadas 2n c¢riterios de aceptacidn
universai, que no sélo abonen 1a conveniencia de la decisidén a adoptar
sino tami:ién la comparacidon entre oporturidades alternativas.

Respecto &1 riesgo esta catedra hace dos distinciones fundamentale::. el
riesgoc el proyecto desde el punto de vista de la empresa, del
emprendecar, y el riesgo del proyecto desde el punto de vista del mer:ado,
del inversor, y su interrelacion. El primero de elios se aborda en esta
asignatura mientras gue el segundoc completa el tema en Administracién
Financieira IT - LA (codigo 1526).

Hasta eswe punto se ha analizado Tla inversién independientemente c2 su
financiariento, aln cuando se han analizado sus fuentes. Peri: el
endeuclam” ento no es neutro y asi como produce oportunidades de mejor..r el
rendimiento a través del efecto de palanca financiero y capitaliza~ la
empresa, también ofrece aspectos propics del riesgo financiero, o s¢a la
posibiliciad de pérdidas netas. Dos unicades intimamente relacionada-: el
costo de’ capital y la estructura financiera, enfocan el problema 2 1la
decisidén conjunta. A estos aspectos, como 10gica consecuencia, le sigue el
tema del financiamiento a largo plazo; factor importante parii Ila
capitalizacién de las empresas y el desarroilo del pais.

otro de los puntos fundamentales del curso es 1a administracién finan-iera
del capital de trabajo, esencial y critico para las PyME. Las decis ores
gue 1o ‘rsvolucran no sdlo tienen efectos en el corto plazo, sino que «~n el
mediano vy Tlargo plazo afectan la vida y 1la supervivencia de las
organizaciones. Se ‘toma al capital de trabajo como una inve-sion
fundamental de la empresa que debe perdurar y mantenerse en el tiem; 3 vy,
por 1o tanto, debe seguir las mismas pautas qgue las inversiones a iargo
plazo. 4 partir de aqui se puede contrastar la o$timizaci6n estrat:igica
con la suboptimizacidn tdctica. Podria ser admisible la suboptimizac in a
nivel <tactico, pero no a largo plazo. La mayoria de las empresas. en
especial aquellas PyME que le han conferido poca importancia al capit:i de
trabajc «casiderandolo meramente operative y cortoplacista, han terminado
en fracasas financieros.
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Todos estos conocimientos y conceptos hasicos se entroncan posteriorzente
con el segundo curso de Administracidén Financiera (cédigo 1526),
sirviéndcle de fundamento.

OBJIETIVOS

- Brincar las bases conceptuales e instrumentales necesarias para la toma
de decis ones en el campo financiero.

- Integrar los elementos contables, administrativos, econdmicos,
matemdti;as, estadisticos e institucionales para fundamentar TJas
decisiona#s en este campo del conocimiernto, sustentar las herramienias a
utilizar y su aplicacidn a nivel profesicnal.

E1l conocoimiento de esta discipliina, cubierto por Tas asignaturas
mencionacas, abre un campo Taboral sumamente amplic, no sélo en el area
econdmicr-<inanciera de las organizacionas, sino en la gestioén empre.aria
en genersl, ya sea a nivel de asesor como profesiona’ -independiente o bajo
la modalidad de ejecutivo en relacién de dependencia, pudiendo logra-, en
este 01t mo caso, un importante desarrollo personal a nivel gerencial.

Las remurnieraciones en este campo de actividad suelen ser muy atractivas,
con una <demanda creciente muy interesante, en especial en aquailas
organiza:ciones que reconocen el valor econdémico agregado que aporta gsta
disciplina. Resulta claro, en funcion de la experiencia nacion:? e
internac anal, que esa falta de reconocimiento perjudica mids a las
organizaciones (que pierden oportunidades, eficiencia, rentabilidad vy
hasta su propia supervivencia) que a los propios graduados.

El br. c¢lberto Marcel (profesional especializadc en finanzas, pro“esor
universitario y directivo del 1Instituto Argentino de Ejecutivo: de
Finanzas) ha dicho: "Los temas que durarite muchos afios descansaron e- Jos

libros e texto, hoy forman parte de la agenda cotidiana de los
ejecutrves”,

Las orgarizaciones preocupadas por esta tematica pusden tener o no_Tines
de Jucrc, ser PyME o grandes, nacionales o multinacionales y de cual:uier
sector (¢amercial, industrial, agropecuario, de  servicios).

Si bien estas asignaturas no estan orientadas en forma especifica al
sector financiero institucional, ello no obsta para gue éste constituva un
mercado lahoral importante que se nutre de quienes se han formado en esta
disciplina,
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PROGRAMA S INTETICO

1. INTRODUCCION: OBJETIVO, FUNCIONES Y ENTORNO

1* PARTE: ANALISIS E INTERPRETACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

2. BASES DEL ANALISIS FINANCIERO
3. ANALISIS E INTERPRETACION DEL RENDIMIENTO
4, ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

22 paRTE: EVALUACION DE PROYECTOS DE_INVERSION Y GESTION FINANCIER:,

5. MODELOS DE PLANIFICACION FINANCIERA
6. VALUACION FINANCIERA
7. FLUJO DE FONDOS: CONCEPTO Y APLICACIONES
8. METODOS DE EVALUACION ECONOMICO-FINANCIERA

9. INCERTIDUMBRE Y RIESGO OPERATIVO
10. COSTO DE CAPITAL y ESTRUCTURA DE CAPITAL

11. FUENTES DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO
12

DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
EN CAPITAL DE TRABAJC

PROGRAMA ANALITICO

INTRODUCCILON

1. OBJIETIVOS, FUNCIONES Y ENTORNO

Los c9jetivos de la empresa. El objetivo Ffinanciero. Conc:ptos
tradicional y moderno. La funcidén de la administracidn financiers. El
entorno  financiero y las funciones basicas de Jlos mer- ados

firarcieros. Introduccion a la composicion del sistema finan.iero
argertino.
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PRIMERA PAHRTE:
ANALISIS E_INTERPRETACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

BASES _DEL ANALISIS FINANCIERO
La informacién contable. valores contables y valores de mercadc. £l
estato de resultados y el flujo de fondos, diferencias bdsica:. La

estrictura financiera y el estado patrimonial. Reordenamiento ce Ta
info macién contable.

ANALI3IS E INTERPRETACION DEL RENDIMIENTQ
Las rcistintas variantes de rendimiento que surgen del modelo contable;
rerdimiento operativo y rendimiento patrimonial. Determinantes del

rerdimiento. ta ventaja financiera. €1 efecto de palanca: opera ivo,
firarciero y total.

ANAI'”“S E_INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
La w1 lizacion de coeficientes o “ratios”. Usos e interpretacica de

los 1r1nC1pa1es ratios. ventajas y oesventajas. Deteccidén de fra asos
y cilicultades financieras.

SEGUNDA PARTE:

MODE( 23 DE PLANIFICACION FINANCIERA ' . _
Corcepto. Estados contab]es proyectados y proyecciones financierazs en

gerz-al. Los modelos E]an1f1tac1on financiera. La tas: de
crecimiento de ventas sosten1 Te. Evaluacion y control.

VALUACION FINANCIERA

Inst-umentos financieros: concepto, caracteristicas, negociacién vy
gperitoaria. E1 valor del dinero en el tiempo. valor fintrinsecy (o
furdirental) y valor de mercado. sCémo wvaldan Tlos mer-ados
firarcieros? valoracion de activos de renta fija. valoraci¢ de
activos de renta variable: el modelo de descuento de dividendos.

FLU:I) _DE FONDOS: CONCEPTO Y APLICACICNES

Impo tancia del flujo de fondos. Fiujo de fondos 1increment:ies.
calcilo del flujo de fondos: método directo e indirecto. Dist-ntas
mocalilades segun la perspectiva del andlisis: flujos de fondos
1ikres, financieros y residuales. Efectos impositivos.

METO:#0% DE EVALUACION ECONOMICO-FINANCIERA

Clasificacion de los proyectos de 1inversion. valor actual, +alor
actus1l neto, tasa 1interna de retorno, tasa 1interna de rerorno
moditicada. Otros métodos de decision. Analisis comparativo de Tos
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distintos métodos. Situaciones especiales: racicnamiento de capi:al y
vidas desiguales,

9. INCERTIDUMBRE Y RIESGO OPERATIVO
Distincion entre r1esgo del proyecto y riesgo del mercado. La medicion
del riesgo vy evaluacion. La 1incorporacion del riesgo = la
valu:cion. Ana1151s de sensibilidad. Andlisis de escenarios. Ana ‘isis
del punto de equilibrio. Analisis de simulacién, Arboles de decis: in.

10. COST{ _DE CAPITALY ESTRUCTURA DE CAPITAL

Corciptos sobre estructura de capital. Las proposiciones de Modig:iani
y Mmiller. Efectos de las imperfecciones sobre 1a estructur: de
capital: impuestos, asimetrias de informacidén, costos de transac-ién,
competancia imperfecta, enfoque conductual. E1 cCosto de capital como
costc de oportunidad. Los distintos costos de capital. Cost: de
capiizl promedio ponderado. E1 <costo de capital come con epto
marginal,. Los efectos impositivos. Consideracion de 1a inflacién.

11. FUENTES DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO
Ciasificacién de las fuentes 1internas y externas de financiamiento.
Andlisis de las fuentes externas basicas: mercado inter-empres:rio,
merc:¢do bancario, mercado de capitales. Caracteristicas y modalid:des.
costrs de obtencidn de Tlos fondos. Otras fuentes: arrendam: ento
(leaxing), fideicomiso, etc, Autofinanciamiento: caracteristicas,
vertijas y desventajas. Capital de riesgo.

12. DECLSIONES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO EN CAPITAL DE TRABAJO
corcepto general de capital de trabajo. Clasificacion y rubros que lo
intercran. Administracién del efectivo, de las cuentas a cobrar y de
los  inventarios. Fuentes de  financiamiento a corto p.azo.
Determinacidén de conveniencias: costos, beneficios y gestién de¢ Tlos
rubris que componen el capital de trabajo.

BIBLIOGRAFE

Se preserta la bibliografia basica para cada unidad de la materia. A:emds
se indica la bibliografia ampliatoria, tanto general (correspondier:e a
diversas unidades de la materia) como especificea (indicada por unidad).

Bdsica

unidad 1. o
MOYER, R. Charles; McGUIGAN, James R. & xRETLOW, william 3. (2005):

Administracion financiera contempordnea. Thomsorn International, Méxicc. 9°
edicion. Capitulo 1.

PORTO, Jusé manuel (2005): Fuentes de Financiacion. Editorial Osmar D.
Buyatti, Buenos Aires. Capitulos 1 y 11.

ROSS, Stephen A., WESTERFIELD, Randolph w. & JAFFE, Zeffrey F. (2005):
Finanzas Corporativas. Irwin, México, 7% edicioén Cap tulo 1
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Unidades 2 y 3: L ' )

FORNERG, Ricardo A.: Andlisis Financiero con Informacion Contable (4:1C).
Manual dv Estudio Programado. Capitulos 1, 2, 3 vy 4.

unidad 4:

MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capitulo 3.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 2 y 31.

Unidad 5:
BENNINGA. $imon Z. y SARIG, Oded H.: Corporate rFinance: A valuation
approaci:. AcGraw-Hill, 1997. cCapitulo 2, secciones 4.1-4.2

BREALEY, F. A., MYERS, S. C. & ALLEN, Franklin 72006): pPrincipics de
Finanzas corporativas. McGraw-Hill Interamericana de Espafia, Madric 82
edicién. Zapitulo 29.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capituio 26.
Unidad 6:

EMERY, Dcuglas R. & FINNERTY, John D. (2000): Administracidon Financiera
Corporativa. Prentice-Hall, México, 2000. Capitulos 4 y 5.

PORTO (2{35). Capitulo 1.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 4 y 5.
unidad 7 )

MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). capitulo 8
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capituio 7.

SAPAG CHAaIN, Nassir & SAPAG CHAIN, Reinaldo (2008): preparacion y
evaluacion de Proyectos. McGraw Hi11, 52 edicidon. Capitulos: 12, 13 y 4.

unidad B

BREALEY, MYERS & ALLEN (2006). Capitulos 5,6 y 10.

BRIOZZO, Anahi y MILANESI, Gaston (2006): "Proyectos mutuamente
excluyenias con vidas desiguales: extensiones a' ardalisis tradicional’ .
XXVI Joyradas de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracion
Financiera - vaquerias - Cbérdoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 6 y 7
SAPAG CHAIN (2008). capitulo 15.

uUnidad 9
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulo 8

SAPAG CHAIN (2008). capitulos 17 y 18.
MOYER, McGUIGAN, & KRETLOW (2005). capitulo 10.

{V1gencia;¥?§: [ 2010 | | T




R
UNIVERSINAD NACIONAL DEL SUR 8/16
Bahia 8lanca — Argentina

Departamento de CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION

PROGRAMA DE cODIGO: 15°5%
ADMINISTRACION FINANCIERA T LA AREA:
B Administracﬁdn

unidad 17 . .
COSS BU 7AUL (1986): Andlisis y Evaluacicn de Proyectos de Inversion.
Limusa, 2® edicion. Capituleos 9, 10 y 11.

MOYER, MUGUIGAN, & KRETLOW (2005).Capituic 11.
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 15 y 16.
SAPAG CHAIN (2008). capitulo 16.

unidad 17 ,
BREALEY, MYERS & ALLEN (2006). Capitulo 26,

COMISICM NACIONAL DE VALORES (2008): Mercado de Capirales para PYMES.
Disponib g en:

EMERY, Dcuglas R. & FINNERTY, John D. (2000): Administracion Financieri
corporativa. Prentice-Hall, México.capitivlo 25

MOYER, M:GUIGAN, & KRETLOW (2005).Capitulo 19.
PORTO (2£05). Capitulos: 6, 7, 8 ,11 y 12.

UNIVERSILAD NACIONAL DE QUILMES, Instituto de Estudics Sociales de la
Ciencia v Tecnologia (2002): New Venture Financing Project Final Repo:

v

E] capit:i de Riesgo en la Argentina: Surgimienio, Ciisis, Experiencics y
Propuest:s. Coordinador: CARULLO, Juan Carlos. Disporible en:
http://wwwy.capitalderiesgo.mincyt.gov.ar/pdfs/argertina/argentina%20-
%20E1%20¢ apital%20de%20R1es5g0%20en%201a%20Aargentina. pdf

unidad 12 )

MOYER, M:GUIGAN, & KRETLOW (2005). Capitules 15, 17, 18

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulo 27

PORTO (2005). capitulos: 9 y 10.

Ampliataria

*General

BENNINGA, 5imon Z. y SARIG, Oded H. (1997): Corporats Finance: A valusirion
approach. “cGraw-Hill, Capitulos 1 vy 2.

BERK, Jtlethan & DeMARZO, Peter (2008): Finanzas (orporativas. Pea son-

addison «2s5Tey, México.

BESLEY, <cott & BRIGHAM, Eugene ¢. (2001): Frfundamertos de Administr.cidnm
Financiers, McGraw-Hi11, México, 122 edicién.

BLOCK, $tanley B. & HIRT, Geoffrey A. (2001): ~rfundamentos de Gerzncia
Financrera. McGraw-Hill, Colombia, 92 edicidn.

CONTRERAS MORA, Ignacio; DURBAN OLIvA, Salvador; PALACIN SANCHEZ, M. >. vy
RUIZ MARTINEZ, R. 3. (1995): Casos prdcticos en finanzas corporativas.
McGraw-H 11, Madrid.
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DAMODARAN ,Aswath (1997): Corporate finance: theory and practice. ichn
wiley & sons, 1° edicidn.

EMERY, ©utglas R.; FINNERTY, John D. & STOWE, John D. (2004): Corp: rate
Finance 'aragement. Pearson, New York, 22 edicion.

GALLAGHER, Timothy & ANDREW, Joseph (2000): #inancial managerent:
principies and practice. Ed Prentice Hall, 2° edicién.

LOPEZ DUNMRAUF, Guillermo (2006): Finanzas Corporativis. La Ley, Buenos
Aires.

ROSS, Stephen A., WESTERFIELD, Randolph W. y JORDAN, Bradford p. (1196):
Fundamenios de Finanzas corporativas, Irwin, Méxicc. 2% edicién.

VAN HORNE, 3James C. (1997): Administracidn Fipanciera. Prentice-iall,
México, 9% edicidn.
WESTON, 1. F. & COPELAND, T. E. (1995): #inanzas en Administracion.

McGraw-H" 11, México, 2 tomos, 92 ediciodn.

*especi Fica

Unidades 2 y 3

BERNSTEIN, Leopold A (1996): AndJ71sis de Estados Financieros. Te:ria,
Aplicacicn e Interpretacién. Irwin, Barcelona.

uUnidad 4:

ALONSG, Aldo, BARRAZA, Santiago, GUGLIEMETTI, Gustavo & LEGATO, Ana
(2006): Riesgo (Crediticio en las PyME- Desarrollo de un model de
prediccicn de default. XXvI Jornadas de la Sociedad Argentina de Doc:ntes

de Adriristraciéon Financiera - vaquerias - CoOrdoba. Disponible en:
http://wwa . sadaf.com.ar/

ALTMAN, :dward I. (1993): Corporate financiai distress and bankri tcy.
wiley, New yvork, 22 edicidn

BERNSTEIN, Leopold A. (1996): Andlisis de fstados Financieros. Te ria,
Aplicacion e Interpretacion. Irwin, Barcelona.

ROTSTEIN., Fabio (2000): “El1 planeamiento financiero y la ¢ is1is
empresar-a”. ESCRITOS CONTABLES, N° 41, pp. 49/90.

WALSH, C-aran (1994): Ratios financiercs para la direccidn de empr.:sas,
Ed. Folic {Coleccidn Financial Times), Barcelona.

unidad 7 L . _
AMAT Saias, Joan M (1990): pPlanificacion Financiera. Escuela de 4lta
Direccion v Administracién, Edicicnes Gestidn, 32 ediciédn.

LAURTIA, Caniel (2002): modelo de crecimiento sostenible: Vimitaciones para
su uso iigiscriminado. XXII Jornadas de la Sociedad Argentina de Doc:ntes
de admi-istracidon Financiera - vaquerias - CoOrdoba. Disponible en:

http://www.sadaf.COm.ar/
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MAKRIDAK.:S, Spiros (1991): Forecasting, Planning and Strategy for the
21st. Certury. Free Press, New York.

MAKRIDAKZS, S. & WHEELWRIGHT, s. C. (compiladores) (2000): wmanua' de
Técnicas e Propostico. Noriega-Limusa, MExico.

ROTSTEIN. Fabio (1999): Fracasos financieros: la necasidad del diagnéstico
precoz pira generar estrategias anticipatorias. En colaboracidén. ESC:ITOS
CONTABLF%, N° 39, 1999, pp. 69/93.

ROTSTEIN. Fabio (1999)Fracasos financreros: medicion de la pos:cién
relativa ¢e Tlas empresas. En colaboracion. ESCRITOS CONTABLES, N° 39,
1999, pp. 95/119.

unidad 6

LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2006): Cdlculo Financiero Aplicado. La Ley,
Buenos A res, 2? edicion.

unidad 7

BIERMAN, darold & SMIDT, Seymour (1993): 7he capital Budgeting Decisii 1,
Prentice-Hall, Nueva York, 72 edicidon. pPartes 1 y 2.

LEVY, H. & SARNAT, M. (1998): cCapital Investment and Financial pecisions.
Prentice-Hall, U.K., 52 edicion.

unidad 8

BIERMAN, Harold y SMIDT, Seymour (1993): The cCapital Budgeting Decisicn.
Prentice-4all, Nueva York, 72 edicién., Partes 1y 2.

LEVY, H. & SARNAT, M. (1998): capital Investmen:t and Financial Decisicas.
Prentice-Hall, U.X., 52 edicioén.

MILANEST. aston S.; ROTSTEIN, Fabio; ESANDI, Juan XI. & PEROTTI, René »
(20043 : .a TIR modificada como herramienta compiementaria en la evalu::idn
financiera. XXIV Jornadas Nacionales de aAdministracién Financiera. XXuV
Jornadas de la sociedad Argentina de Docentes de Administracién Finang . era
- vaguer as - Cordoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

VELEZ PAREJA, Ignhacio (2005): valoracidén de Flusios de <aja en Inflacica -
E1 caso =2 l1a regulacion en el Banco Muncial. ¥YXv Jornadas de la Soci-dad
Argentina de Docentes de Administracién Financiera - vaquerias - Cordcha.
Disponib e en: http://www.sadaf.com.ar/

unidad 9

BIERMAN, 4arold & SMIDT, Seymour (1993): 7he Capital Budgeting Decisici
Prentice-+4all, Nueva York, 72 edicidén. Pzrtes 1y 2.

FORNERC, Ficarde (2006): usos del “riesgo” en fina1zas de empresa. XxVvI
Jornadas de la Sociedad Argentina de Docentes d2 Administracion Finan iera
- vaquer as - Coérdoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

HULL, 2. C. (1980): The evaluation of risk in business manage ent.
Pergaman Press, Oxford.
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LEVY, H. & SARNAT, M, (1998): capiral Investment and Financial Decisions.
Prentice-4all, U.K., 52 ediciébn.

unidad 10

ALONSO, Juan Carlos (2008): £l Enfoque Mcdigliani % Miller en un Conteto
en Desarrllo e Inflacionario. XXVIII Jornadas de la sociedad Argentira de
Docentes de Administracién Financiera - vVaquerias - Cdrdoba. Disponibla
en: http: //www.sadaf.com.ar/

COPELAND. Thomas E.; WESTON, J. Fred & SHASTRI, Kuldeep (2005): Financial
Theory ard Corporate Policy. Pearson-Addison wesley, Boston.

FORNERO, Ricardo (2008): Las Primeras Prcposiciones de Modigliani y
Miller. »xvIII Jornadas de la sociedad Argentina de Cocentes de
Administracién Financiera - vaquerias - Cardoba. Disponible en:
http://w.n.sadaf.com.ar/

MILANEST Gastdn y BRIOZZO, Anahi (2004): La Estructura de Capital y ¢!
Estado d:1 Arte> una Revision. XIV Jornacas de 'a Sociedad Argentina ua
Docentes de Administracion Financiera - vaquerias - Cérdoba. Disponible
en: http: //www.sadaf.com.ar/

PRATT, Shannon P. (1998): Cost of cCapital. Estvimation and Aplications.
wiley, Nueva vork. Capitulos 2, 3 y 6

Unidad 1

ALBORNCZ. Cesar & TAPIA, Gustavo (2002): Formas para generar cap1tc1 de
trabajo rFinanciamiento de PyMEs. XXII Jornadas de la Sociedad Argenti-a de
Docentes de Administracidén Financiera - vaquerias - Cérdoba. D1spo*ﬁb1e
en: http.//www.sadaf.com.ar/

COLOMBO, Liliana & ALONSO, Aldo (2002): La apertura del capital d¢ las
PYME: L alternativa de venture capital.XXII Jornadas de Ta Soc¢ ecad
Argentina de Docentes de Administracién Financiera - vaquerias - Coér-oba.
Disponib e en: http://www.sadaf.com.ar/

Conse:a “rofesional en Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de BLpnos
Aires(20:2): Recomposicion del Capital de Trabajo: Distintas Fuentes o
rrad7c7ona7es de Financiamiento. Cuaderncs Profesionales, Julio.
coordinacor GUSSONi, Humberto

FINNERTY dohn D.(1996): Financiamiento de Proyectos. Simon & Schuster .
Nueva York. Capitulos 6, 7 y 8.

ROTSTEIN., Fabio, BRI0OZZO, Anahi E., ESANDI, 3Juan I. & MILANESI, G.:st6n
$.(20073: andlisis descriptivo de Tla estructura de financiamiento d- 1las
pymes bahienses., XXVII Jornadas Nacionales de Adwministracidén Financ era-

vaquerias - Coérdoba. Disponible en: http://www.cadaf.com.ar/

unidad 12

ALONSO, «ldo (2005): Capital de trabajo - Just in time es un genirico
prescripta para optimizar su gestion. xXxv Jornadas de 1la Soc

‘edad
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Argentina de Docentes de Administracion Financiera - vaquerias - Cérdoba.
Disponib 2 en: http://www.sadaf.com.ar/

ALONSOD, -uan carlos (2006): Cambios en la politica de crédito a cliertes.
XXVI Jarazdas de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracién
Financiera - vaquerias - Cérdoba. Disponible en: http://www.sadaf.com. ar/

HILL, N. T. & SARTORIS, W. L. (1995): Short-term financial management.
Text ard cases. Prentice-Hall, New Jersey, 32 edicién.

ROTSTEIN, tabio; BARCO, Eliana & BRIOZZC, Anahi (200z): La administracion
eficients del Capital de Trabajo como instrumento para detectar y prevanir
fracasos financieros. ESCRITOS CONTABLES, N° 45, pp. 61/84.

MODALIDALES DE DICTADO

Durante <7 cuatrimestre lectivo se dictaran 3 clases semanales de dos
horas cacla una. De acuerdo a los temas gue correspendan las clases -.eran
tedricas. tedérico-pricticas y practicas. Ademds de la bibliog-afia
indicada en el programa, los docentes ampliaran el foco bibliografic: de
acuerda i nuevos elementos que se conczcan y dispongan. Las clases no
seran ob igatorias. Se brindara a los alvmnos todo el apoyo que requie tan,

MODALJIDAI;ES DEL CURSADQ Y SU APROBACION

Para aprobar el cursado de la asignatura se deberin aprobar dos exd:enes
parciales, o sus compiementarics, 1o0S que versaran sobre temas tratai s y
desarro’l iados en las c¢lases. EI comp]ementar1o aespecial es una fecha :nica
establec da a la finalizacién del cuatrimestre, parz aquellos alumno: Gue
hayan orasentado certificado médico. Para quienes adeuden una de las
instancias, el temario del examen incluird el contenido de dicha instincia
(1° o 27 parcial). rara quienes adeuder ambas instancias el temaric del
examen i1zluirda todo el contenido de la materia.

Los exam:nes parciales o complementarios se aprueban con 60/100 punto:. En
el caso :e examenes dudosos (entre 55/100 y 59/100 puntos), se dara: por

aprobados 51 en cada uno de los temas o ejercicios del examen se tuv eran
40/100 pun=-os 0 mas.

Teniendo en cuenta la estrecha relacidén de esta asignatura con_la rea'idad
cotidiana, es indispensable que los alumnos realicen durante el cursa:o un
segu1m1e*to diario de los principales aspectos de la actualidad econg:ca,
financiera, go11t1ca y social, tanto a rivel nacicnal como 1internaci:nal.

Para elic eran recurrir a d1ar1os, periodicos, revistas, Tv, inter:et u
otros raednos de informacion. En el examen final se le requerird : los

alumnos, cuando expongan temas tedricos, que establezcan conexiones - ntre
sus examanes y dicha realidad.

MODALIDAES DE LA APROBACION FINAL

La aprobacién final de Ta asfignatura se concretara mediante un e amen
final or:1, de acuerdo a la reglamentacioén general de la universida:. Se

—— e e
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rinde solire la base del Ultimo programa en vigencia de la materia giz ya
haya sids dictado un cuatrimestre.

En el examen final seran evaluados: los conocinientos tedricos. Ta
capacida: de aplicacidn a situaciones practicas. la wutilizacid de
vocabulario técnico especifico de la materia, 1a habilidad para transy-tir
los corocimientos aprendidos, la claridad y precisién de la respuest:, el
empleo i recursos graficos (fundamentalmente el uso de lapiz y papel} y
de formulaciones matematicas en la exposicién, y las referencias adec:adas
a la bib iografia utilizada.

Los alumrcs tienen derecho a elegir un -lema para exponer al 1inicio =2 su
examen. 4 Tlos efectos de dicha exposicidn deben tener en cuenta gue
disponen de un tiempo no mayor a 10/1% minutos. Se recomienda, pc- Tlo
tanto, rin tomar unidades completas, ya que el tiempo no le permi:iria
redondear su exposicidn, sino  temas especificos (evitando las
introduc:iones) que quedqn completarse en el Jlapso asignado, y gque
permitan una mejor evaluacion.

SISTEMAS 1i; CONSULTAS

«) La carsulta en los horarios de clase.

£} Cons. . en gabinete N° 30: 12 horas semanales.

e} Consy ::s telefénicas a dicho gabinete: interno 2530.

A Material desarrollade por la cdatedra puesto a disposicién de los
alumncs en las fotocopiadoras de 1os centros de estudiantes . en
aguela: vecinas a la universidad.

J Material a disposicidén de los alumnos en las paginas de nuestras
catedras en €1 sitio de la universidad. E1 material se re:ueva
cuatr-nastre a cuatrimestre:

htto: s/ waw. servictios. uns. edu. ar/alunnos/cas_index. asp?materia=15. )

) Consuitzis por temas particulares (por ejemplo aviso de ausenciz por
enferriadad) por e-mail, a cualquiera de los docentes.

¢ un foere de consultas para temas de la materia en el sitio «: Jla
universidad:

htte: /sunsfinanzas, createforum. net/
LOs al:imnos elevan preguntas y las respuestas quaedan a disposicic de
todo aqu:l que acceda al foro:

pregunta individual = respuesis
colectiva

OBSERVA( IONES Y RECOMENDACIONES

*« Se sugiere a los alumnos, para completar su_ formacion profesiona, Jla
consuira de las siguientes colecciones de puklicaciones espeC1a11zaras

ALTA GER EN;J%E Ediciones Interocednicas, Buenos Aires.
ADMINISTRACION DE EMPRESAS, Ediciones de Contabilidad moderna, 8uenos Aires.

lvigencic;; 15 | 2010 | | : i

ﬂl




UNIVERSIIAD NACIONAL DEL SUR 14/16
Bahia 8lanca - Argentina 1

pDepartamento de CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
T CODIGO: 1525

ADMINISTRACION FINANCIERA I LA AREA :
) Administracidn

PROGRAMA DE

CONTABILIED. GERENCIAL, National Association of Accountants - Sociedad Argenti-z de
Administ-~z:10n, Buenos Aires.

ESCRITOS 'yemgs Depto. de Ciencias de la administracién, Universidad Nacions™ del
sur, Bahiz B anca,

JOURNAL | w }JWMNZE' American Finance Association, EEUU.

DE_ FINANZAS, Documentos de Trabajo d2 1a sociedad Argentina de Doceni:s en
Administ-z:ion Financiera (5.A.D.A.F.), Editados por su Centro <e Investigaciones.
DISERTACIUWES, publicacién de los trabajos expuestos en fag Jornadas anvales ¢
Sociedzd L'g"ntma de Docentes en administracién Financiera (5.A.D.A.F.).

64 JE ACTIVIDAD ECONOMICA, publicacion bimestral del Centro Reg10na1 de Es .udios
Econgmicas Bahia Blanca - Argentina (CREEBBA).

EIECUTIVG: _E FINANZAS, publicacidén mensual del Instituto argentine de Ejecutives de
Finanzas (i.4.E.F.), Buenos Aires.

INFORME _ hZVSUAL  ECONOMICO _FINANCIERO. Publicacidén mensuel del Departament:: de
Investigac:icones Econdmicas y Financieras dei I.A.E.F., Bu2nos Aires,

Revistas: GESTION, APERTURA, NEGOCIOS, MERCADO.

Ta

También s2 sugiere a los alumnos, para completar no s6lo su formacion sino

su inforracidén sobre la cambiante realidad eccnomica y eldindmico ambiante
de los nagocios, consultar:

a) diarios y revistas periddicas de divulgacion general que aborden temas econédriicos,
financie~n:, politicos, sociales y de negocicos. La mayoria pueden consultars- via
Internet,

b) diarios vy revistas periédicas especializados en temas econdmicos, Financieros y de
negocios €' general. La mayoria pueden censultarse via Intermet.

c) informirion local (diarios y programas de radio y televisién) sobre temas econd::icas,
financie~c: v de negocios en general. £1 diario local puede consultarse via Interne:

d progr s de radio y television (por aire y cable] que aborden temas econéiicos,
financie~c:, politicos, sociales y de negocios.

&) informe:ion obtenibie a través de la red Internet en g2neral y en particular.

Journal o Fng_e 30 s//www. afajof. org
En este 5070 se brinda no sélo informacidon de dicha ravista y de la american F nasce

Associatic:, sino también de la mayoria de los sitics relacionados con Administ:acién
Financie~z que estdn en la web,

La_gég_mg e william F. Sharpe (Premio nNobel en Economia 1990):
hrtp:/war- wsharpe. com.
Se destaci especialmente su curso electronico Macro-Investment analysis. Pueden

realizarse cansultas, dialogar y plantear inquietudes mediante 21 uso del correo
electrénic. ‘e-mail),

The Drucke!_Management Center

Peter F. D ucker Graduate School of Management.

hetp: /Awae ogrucker. cgu., edu

otros sitins. Zﬁ_,rﬁsm“e

Attp:/ war. s *fajof.org - American Finance Association - Journal of Finance - links hacia
todo Jo <o cuido en finanzas de EEUY y Europa, algunos links arjentinos.

Attp: /7 st amazon. com - Libreria norteamericana

Attp://war ambitoweb. com - Diario Ambito Financiero.

http:/‘wa- boba. sha, com.ar - Bolsa de Comercio de 1a Ciudad de suenos Aires.

hrtp:/swaw- baa.com.dr — Banco de la Nacion argerntina.

http'//w+1 tnlsar.com.ar - La Bolsa en tiempo real.

Attp: //W41 Eolsacombblanca.com. ar - Bolsa de Comercio de 3ahia 3lanca.

http: //wav tusinessangelsclub.com.ar - Club de Angeles Inverscr:s.

Attp: //W¢l c!prta?dbrresgo secyt.gov.ar: Programa de capital de riesgo de la Secyt.
heep:/,/ mvocfired.org.ar - Conse)o Federal de Irnversicnes.

http://war- ¢ iberconta.unizr.es - Sitio de la Universided de raragoza (Espafia), cuen 1 con

mucho mertur-al disponible bajo la forma de cursillos y ofrece mas de 2. 000 e-laces
{1inks) -omentados.

http:/ wae clarin.com.ar - Diario Clarin,
http:/war cav.gov.ar - Comision Nacional de valores.

IVigeqili.fhw { 2010 | | i | .ti::]




UNIVERSIDAD NACIONAL DEL SUR 15/%
gahia 8tarnca ~ Argentina
Departamento de CIENCIAS DE LA ACMINISTRACION "
PROGRAMA DE CODIGO: 1525
ADMINISTRACION FINANCIERA I LA AREA:
o o Administracion

htep://wan. caba.org.ar ~ Consejo Profesional de Ciencias =condmicas de 1a Prov. Buerus

Alres.

hrep: /swaw. cpcechba.org.ar - Consejo Profesicnal de Ciencias Econdmicas de la Proving:
Cordoba.

http: //waw. consejo.org.ar - Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Capital
Federal.

http:/wawr. creebba.org.ar - Centro Regional de Estudios Econdmicos de Bahia Blanca,
Argentina.

http://wwe ¢ onista.com.ar - Diario E1 Cronista.

htep:/ war. cuspide.com.ar — Libreria argentina.

http:/woe camodaran. com - 5itio de Aswath Damodaran.

http://dic cesantos.es - Libreria espafiola.

http:/wap. ¢ineronet.com — Portal financieroc.

hetp://dumvaufnet.com.ar - Sitio de Guillermo Lépez Dumrauf.

http:/war. Fso.com.ar - Futuro y opciones. Inc]uye un curso electronico Japrender/.
RTEp:/ wn-. peocities. com/diego_pace/1.htm] ~ Pagina del D~. alberto E. Marcel.
http://war. gestion2000. com - Ligreria espafiola.

http://wan. gastiondelconocimiento.com - Portal espafol sobr2 temas de gestion
conocimianio capital intelectual, activos intangibles y similares.
http:// wa narcourtcollege. com - Editorial Harcourt Collage Publishers,
http:/wae Tamc, sha.com.ar - Instituto Argentino de Mercado de Capitales.
Attp:// wwe, thbotson. com - Consultora internacional.

http:// sy, indec.mecon. ar - INDEC,

http:// awe. infobolsas.com - pPortal financiero.

hrtp:// wwi. fntermanagers.com - Informacion empresaria y revista Gestion.
hetp:// wwe. fnvertia, com - portal financiero de Telefénica.
Attp:// wwiv, fnvertir,.com.ar - Fundacion Invertir,
http:// wmv, investa.com.br - Portal brasilefio.

Rttp:// www. Tnvestmentscience. com — Inversiones y opcicnes reales.

http: /} awie, lanacion, com.ar - Diario La Nacidn.

AtEp:// awie, lanuevaprovincia.com.ar - Diaric La Nueva Provincia.

hrrp: /}nmu»mdxrnver.com - Informacién financiera y bursatil.

http:// v mecon.ar - Ministerio de Economia de la Nacidn.

http:// wr.magabolsa. com - Portal financiero.

http:/, wm. mercado.com. ar - Revista Mercado.
http:/swwe morval. sba.com.ar - Mercado de valores.

http:// wo, mhhe.com - Editorial McGraw-Hill,

http:// mue,mlinfers.com.ar - Mercado de Liniers.

htep: /s, wer ayse.com — New York Stock Exchange.

http: s/ s, patagon. com - Portal financiere,
http:/ﬁﬁmuuportafb?fo.com.ar - Informacion Financiera y bursatil.
http:// ww., portfolios.com - portal financiero

htep:// mw., orenhall.com - editorial Prentice-Hall.

http:/Swmv. rava. com.ar -~ Informacion bursatil.

hrtp:/wae rofex.com.ar -~ Bolsa de Comercio de Resario

Attplss” s tangobroker.com - Portal ftinanciero.

AtEp: /Swwa. temat?ka com.ar - Librerias argentinas E1 Atenac y vanny.

Attp:// wwv.utfa.org.ar - Unidn Industrial Argentina.

» La catedra indicarda en clase nuevas direcciones electronicas que
de interés e importancia para ampliar conccimientos e -informaciodn
perju-cio de las busquedas individuales que se espera realicen
alumncs a través de los buscadores habituales.
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