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DESCRIPC16N

En el
lucro y
i ndividu
propios
financie
todo el
consecue
di stri bud on
maximizar el
todas las necesidades
punto cie vista de las

contexto economico actual las organizaciones (con o sin fines de
cualquiera sea su tamano economico o sector) asi como los
s, deben necesariamente interactuar con los mercados, aqu
le cada empresa en particular, y en general con los men
0:;, a los efectos de tomar decisiones de negocios que aba
complejo contexto de dichas organizaciones o indiyiduos
cia sera adoptar decisiones de inversion, financiamien

de utilidades, con el objetivo financiero principa
valor actual del patrimonio neto; a ello debemos ag

de gestion financiera. Sobre esta optica, y dest
organizaciones, se construye y disena la disci:

"Administracion Financiera"; cuyo coitenido se distribuye en
asignatuias especificas: Administracion -inanciera I - LA (codigo 151
Administracion Financiera 11 - LA (codigo 1526).
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olio del curso es teorico-practico, en el sentido de int-
foques. Las unidades del programa siguen una clasifie:
por lo tanto no son todas de igual caracteristica, ni exten
ldidad, y ello ademas por la propia indole de la disci pi

practicas, otras son mas formativas
matematica puede ser importance, en ;:
y en otros es simplernente incidental,
pensar reflexivamente sobre los cone

;;on mas teoncas que
vas y la formalizacion
el calculo es esencial
los casos se requiere
princi pales.
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unidades
que va ::.
parte ck
fi nancier
las nece
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oportunic

codas las disci piinas una unidad introductoria nos ubica en el
i! la disciplina, la que luego se i ra desgranando en sucevh/as
Para que el alumno tenga claramente definidas las herrami =ntas
jtilizar en analisis mas complejos, se desarrolla una pr nera

stinada a poner en claro los requerimientos del anaiisis
D a parti r de la informacion contable interna. Se pone enfas -i s en
ranas distinciones entre valor contable y valor de mercado
contable y flujo de fondos, y sus usos adecuados en funcion de la
a<J; asi como de otros conceptos que pueden ser o pa ecer
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contrastantes. se finaliza esta parte describiendo los usos que el
analisis financiero tiene en la deteccion temprana de fracasos y
di fi cul t.1 des fi nanci eras.

La segunda parte del programa esta dirigida a la evaluaciqn de proy-ctos
de inversion, desde el punto de vista financiero. Estas unidades toman en
cuenta la base de conocimientos con que liegan a esta discipline los
alumnos \e la licenciatura en administracion; asi como los que van a
adquirir posteriormente.

Sobre estas fuertes columnas de conocimientos, formacion e informacion se
apoya un:: de los conceptos centrales en finanzas: la valuacion finane era,
que se convert!ra en el eje de las restantes unidades, ya que tiencie al
cumplinri'-irrco de lo que se definio como objetivo financiero principal.

Es impor:ante el desarrollo sobre la toma de decisiones de inversion y
financiariento, las que deben estar apcyadas en criterios de aceptacion
universal, que no solo abonen la conveniencia de la decision a adoptar
si no tamtien la comparacion entre oportunidades alternativas.

Respecto al riesgo esta catedra hace dos distinciones
riesgo i:el proyecto desde el punto de vista de
emprendecor, y el riesgo del proyecto desde el punto de
del invei'sor, y su interrelacion. El primero de ellos
asignatuia mientras que el segundo completa el tema
Financier a 11 - LA (codigo 1526).

fundamentales el
la empresa, del
vista del men:ado,
se aborda en eî ta
en Administracion

Hasta fiste punto se ha analizado la inversion i ndependi entemente e'e su
fi nanci aHento, aiin cuando se han analizado sus fuentes. Pert el
endeudarn ento no es neutro y asi como produce oportunidades de mejor <r el
rendimiento a traves del efecto de palanca financiero y capitaliza." la
empresa tambien ofrece aspectos propios del riesgo financiero, o sea la
posibilkiad de perdidas netas. Dos unidades intimamente relacionada1 : el
costo de capital y la estructura financiera, enfocan el problema ca la
decision conjunta. A estos aspectos, como logica consecuencia, le sigue el
tema del financiamiento a largo plazo; factor importante para la
capitalizacion de las empresas y el desarrollo del pan's,
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os puntos fundamentales del curso es la administracion finan^
al de trabajo, esencial y critico para las PyME. Las decis
volucran no solo tienen efectos en el corto plazo, si no que
y largo plazo afectan la vida y la supervivencia de
iones. Se toma al capital de trabajo como una inve
al de la empresa que debe perdurar y mantenerse en el tiemj
•into, debe segui r las mismas pautas que las inversiones a
partir de aqui se puede contrastar la optimizacion estrat
ibqptimizacion tactica. Podria ser admisible la suboptimizac
::tico, pero no a largo plazo. La mayoria de las empresa^
aquellas PyME que le Kan conferido poca importancia al capit
oisiderandolo meramente operativo y cortoplacista, han term
a;; fi nanci eros.
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Todos esios conocimientos y conceptos basicos se entroncan posteriorrnente
con el segundo curso de Administracion Financiera (codigo 1526),
sirviendcle de fundamento.
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- Brincar las bases conceptuales e instrumentales necesarias para la toma
de decis ones en el campo financiero.

Inter.; rar los elementos contables, administrativos, econorrncos,
matemati ~:o?>, estadisticos e institucionales para fundamentar las
decision's en este campo del conocimierto, sustentar las herramieni is a
u t i l i zar y su aplicacion a nivel profesional.

CONTRIBlJi:: i f lN AL CAMPO LABORAL

El cono::iniento de esta discipl ina, cubierto por las asigna
mencionacas, abre un campo laboral sumamente cimplio, no solo en el
economio:-*inanciera de las organizacionss, si no en la gestion empre
en general, ya sea a nivel de asesor como profesional independiente o
la modalidad de ejecutivo en relacion de dependencia, pudiendo logra
este ul t mo caso, un importante desarrollo personal a nivel gerencial.

uras
area
aria
ba j o
, en

Las renameraciones en este campo de actividad suelen ser muy atractivas
con una demanda creciente muy interesante, en especial en aquellas
organizaciones que reconocen el valor economico agregado que aporta es;ta
disciplina. Resulta claro, en funcion de la experiencia nacionil e
internac onal, que esa falta de reconocimiento perjudica mas a. las
organizaciones (que pierden oportunidades, eficiencia, rentabilidad y
hasta su propia supervivencia) que a los propios graduados.

El Dr. Alberto Marcel (profesional especializado en finanzas, pro esor
universi tario y directivo del instituto Argentino de Ejecutivo: de
Finanzas) ha dicho: "Los temas que durante machos ailos
libros de texto, hoy forman parte de la agenda
ejecuti<v>?s".

descansaron e:
cotidiana de

los
los

Las organizaciones preocupadas por esta tematica pueden tener o no "ines
de lucro, ser PyME o grandes, nacionales o multinacionales y de cual-uiier
sector (cornercial, industrial, agropecuario, de servicios).

si biei estas asignaturas no
sector financiero institucional
mercado laboral importante que
disci pi 1 :"3 .

estan orientadas en forma especifica al
, ello no obsta para que este constitu a un
se nutre de quienes se han formado en esta
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PROGRAMA SINTETTCO

1. INTRODUCClON: OBJETIVO, FUNCIONES Y ENTORNO

1* PARTE: ANALISIS E INTERPRETACI6N DE LA XNFORMACION FINANCIERA

2. BASES DEL ANALISIS FINANCIERO

3. ANALISIS E INTERPRETACI6N DEL RENDIMIENTO

4. ANALISIS E INTERPRETACI6N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2 a FA'HE: EVALUACI6N DE PROYECTOS DE INVERSION Y GESTlON FINANCIER k

5. MODELOS DE PLANIFICACI6N FINANCIERA

6. VALUACI6N F:INANCIERA

7. FLUJO DE FONDOS: CONCEPTO Y APLICACIONES

8. M^TODOS DE EVALUACI6N ECON6M1CO--F3ENANCIERA

9. INCERTIDUMBRE Y RIESGO OPEPATIVO

10. COSTO DE CAPITAL y ESJTRUCTURA DE CAPITAL

11. FUENTES DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

12. DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
EN CAPITAL DE TRABAJC

PROGRAMA ANALtTICO

INTRODUCCI6N

1• OBJETIVpS. FUNCIONES Y ENTORNO
Los oojetivos de la empresa. El objetiyo financiero. C9nc> ptos
tradicional y mqderno. La funcion de la adrninistracion financier^!. Ell
entorno financiero y las funciones basicas de los mer ados
firw cieros. introduccion a la composicion del si sterna finan iero
araertino.
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PRIMERA PAFtTE:

ANALISIS E INTERPRETAClON DE LA INFORMAC16N FINANCIERA

BASE-::;; DEL ANALISIS FINANCIERO
La iiiformacion contable. valores contables y yalores de mercad( , El
estaco de resultados y el flujo de fondos, diferencias basicas, La
est.n. ctura financiera y el estado patrimonial. Reordenamiento ce la
infomacion contable.

, ANALISIS E INTERPRETACI6N DEL RENDIMIENTO
Las distintas variantes de rendimiento que surgen del modelo contable;
rendimiento operativo y rendimiento patrimonial. Determinantes del
rer.d imiento. La ventaja financiera. El efecto de palanca: opera ivo,
firarciero y total.

4. ANALJS::S E INTERPRETACIQN DE LOS ESTADOS FINANCIE.ROS
La L::ilizacion de coeficientes o "ratios", usos e interpretacic 1 de
los ;irincipales ratios. Ventajasi y ciesventajas. Deteccion de frarasos
y cl i licultades financieras.

SEGUNPA PARTE:

EVALUACI6N DE PROYECTOS; DE INVERSION Y GESTI^N FINANCIERA

5. MODELQS DE PLANIFICACION FINANCIERA
Conctpto. Estados contables proyectados y proyecciones financieras en
gere a l . Los modelos de planificacion financiera. La tass de
crecimiento de ventas sostenible. Evaluacion y control.

6. VALUAC:6N FINANCIERA
inst umentos financieros: concepto, caracteristicas, negociacion y
open: tor i a. El valor del dinero en el tiempo. Valor intrinseco (0
furd.iirental) y valpr de mercado. i,c6mo valuan los men ados
firarcieros? valoracion de activos de renta f i j a . yaloracic de
act i',os de renta variable: el modelo de descuento de dividendos.

7 . £LU 30 _ C)E FONDOS: CONCEPTO Y APLICACIONES
impo tancia del f l u j o de fondos. Flujo de fondos increment ales.
Calci. l o del f lugo de fondos: metodo di recto e ind i recto. Dist ntas
mocaIidades segun l a perspectiva del ana l i s i s : f l u j o s de fondos
l i b r i i s , f inancieros y residuales. Efectos imposi t ivos.

8 . M£TOtiOS DE EVALUACION ECONOMICO-FINAMCIERyfl^
Cla.s i f icacion de los proyectos de inversion. Valor actual, alor
actual neto, tasa interna de retorno, tasa interna de recorno
modificada. Otros metodos de decision. Analisis comparative de los

Vigencic c.:ios: 2010 1 X I L
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distintos metodos.
vidas desiguales.

Situaciones especiales: racionamiento de capital y

9. INCERTXDUMBRE Y RIESGO OPERATIVO
Distincion entre riesgo del proyecto
del riesgo y su evaluacion. La
valuii.cion. Analisis de sensibilidad.
del punto de equilibrio. Analisis de

y riesgo del mercado. La medicion
incorporation del riesgo la
Analisis de escenarios. Ana!isis
simulacion. Arboles de decis on.

10. COSTO OE CAPITALY ESTRUCTURA DE CAPITAL
Corccptos sobre estructura de capital. Las proposiciones de Modig iani
y Miller. Efectos de las imperfecciones sobre la estructura de
capital: impuestos, asimetrias de informacion, costos de transac ion,
compiitencia imperfecta, enfoque concluctual. El costo de capital como
costi: de oportunidad. Los distintos costos de capital. Cost de
capital promedio ponderado. El costo de capital como con epto
marginal. Los efectos impositivos. Consideracion de la inflacion.

11- FUENTES DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO
Cla.sificacion de las fuentes internas y externas de financiamiento.
Ana.lisis de las fuentes externas basicas: mercado inter-empresario,
mere
Cost
(lea
vent

;do bancario, mercado
:>s de obtencion de
;ing), fideicomiso,
jas y desventajas. Capital de nesgo.

de capitales. Caracteristicas y modal id
los fondos. Otras fuentes: arrendam
etc. Autofinanciamiento: caracterist

des
ento
cas

12. DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO EN CAPITAL DE TRABAJO
Corcepto general de capital de trabajo. Clasificacion y rubros que lo
intecran. Administracion del efectivo, de las cuentas a cobrar / de
los inventarios. Fuentes de financiamiento a corto pazo.
Dete: rrinacion de conveniencias: costos, beneficios y gestion df los
rubies que componen el capital de trabajo.

BIBLIOGRi'FIA

Se presenta la bibliografia basica para cada unidad de la materia. A lemas
se indicii la bibliografia ampliatoria, tanto general (correspondiei :e a
diversas unidades de la materia) como especifica (indicada por unidad)

Basica

unidad 1,
MOYER, R, Charles; McGUiGAN, James R. & K R E T L O W , William 3. (2005):
Administracion financiera contemporanea. Thomson international, Mexico
edicicm , Capitulo 1.
PORTO, ::icse Manuel (2005): Fuentes de Financiacion. Editorial Osmar D.
Buyatti, Buenos Aires. Capitulos 1 y 11.

ROSS, Stephen A., WESTERFIELD, Randolph w. & JAFFE, Jeffrey F. (2005):
Finanzas corporativas. irwin, Mexico, 7a edicion. Capitulo 1.
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unidacles 2 y 3:
FORNERO, Ricardo A.: Analisis Financiero con Informacion Contable (A>IC).
Manual de Estudio Programado. capi tu los 1 , 2, 3 y 4.

unidad 4:
MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capitulo 3.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 2 y 31.

unidad !:»;:

BENNINGA Simon z. y SARIG, Oded H.: Corporate Finance: A valuation
approach McGraw-Hil l , 1997. cap i t u l o 2, secciones 4.1-4.2

BREALEY, R. A. , MYERS, S. C. & ALLEN, Frank l in (2006): Principic; de
Finanzas corporativas. McGraw-Hill interamericana de Espana, Madric 8a

edic ion Capi tu lo 29.

ROSS, WESTERFIELD & DAFFE (2005). Capitulo 26.

unidad (i:
EMERY, Dcuglas R. & FINNERTY, J9hn D. (2000): Administracion Financiers
Corporatwa. Prent ice-Hal l , Mexico, 2000. Capitulos 4 y 5.
PORTO (2CO5). Capitulo 1 .
ROSS, WEf:iTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 4 y 5.

unidad 7

MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capitulo 8

ROSS, WESTERFIELD & DAFFE (2005). Capitulo 7.
SAPAG CH:>IN, Nassir & SAPAG CHAIN, Reinaldo (2008): Preparacion y
Evaluaci;.n de Proyectos. McGraw Hill, 5a edicion. Capitulos: 12, 13 y 14.

unidad 8

BREALEY, MYERS & ALLEN (2006). Capitulos 5,6 y 10.

BRIOZZO, Anahi y MILANESI, Gaston (2006): "Proyectos mutuamente
excluyerues con vidas desiguales: extensiones a"! analisis tradicional'
XXVI Jorviadas de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracion
Financier a - Vaquerias - Cordoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 6 y 7

SAPAG CH;«IN (2008). capitulo 15.

unidad 9

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capi tu lo 8

SAPAG CHAIN (2008). Capitulos 17 y 18.

MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capi t l i lo 10.
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unidad 1(1
COSS BU RAUL (1986): Analisis y Evaluacion de Proyectos de inversion.

Limusa, !!a edicion. Capitulos 9, 10 y 11.

MOYER, MoSUIGAN, & KRETLOW (2005).CapitulO 11.

ROSS, taESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 15 y 16.

SAPAG CHAIN (2008). Capitulo 16.

unidad 11
BREALEY, MYERS & ALLEN (2006). Capitulo 26.

COMisiON NACIONAL DE VALORES (2008): Mercado de capitales para PYMES.
Disponib s en:
EMERY, Dcuglas R. & FINNERTY, John D. (2000): Administracion Financier*
Corpora?: iva. Prent ice-Hal l , Mexico.capitulo 25
MOYER, MOoUIGAN, & KRETLOW (2005).CapitulO 19.
PORTO (2C05). Capitulos: 6, 7, 8 ,11 y 12.
UNIVERSICAD NACIONAL DE QUILMES, i n s t i t u t o de Estudios Sociales de l a
Ciencia y Tecnologia (2002): New Venture Financing Project Final Repojt,
El Capita? de Riesgo en la Argentina: Surgimientq, Crisis, Experiencii $ y
propuest},s. Coordinador: CARULLO, Juan Carlos. Disponible en:
h t t p : //wv,w. capi t a l der i esgo. mi ncyt. gov. ar/ pdf s/arger t i na/Argenti na%20-
%20El%20C api tal%20de%20Ri esgo%20en%201 a%20Argent:i na. pdf

unidad 12
MOYER, MOSUIGAN, & KRETLOW (2005). CapittlOS 15, 17, 18

ROSS, toESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulo 27

PORTO (2G05). capitulos: 9 y 10.

Ampliatoria

*Gener& 1

BENNINGA, Simon z. y SARIG, oded H. (1997): corporate Finance: A valuation
approach McGraw-Hill, Capitulos 1 y 2.
BERK, .' ichthan & DeMARZO, Peter (2008); Finanzas Corporativas. Pea son-
Addison s,e;ley, Mexico.

BESLEY, Scott & BRIG HAM, Eugene F. (2001): Fundamentos de Administr cidn
Financiera. McGraw-Hill, Mexico, 12a e d i t i o n .
BLOCK, Scanley B. & HIRT, Geoffrey A. (2001): Fundamentos de Gerencia
Financiera. McGraw-Hill, Colombia, 9a ed ic ion.
CONTRERAI; MORA, ignacio; DURBAN OLIVA, Salvador; PALACIN SANCHEZ, M. :•. y
RUIZ MAR INEZ, R. J . (1995): Casos practicos en finanzas corporativas.
McGraw-H I I , Madrid.
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DAMODARAN,Aswath (1997): Corporate finance: theory and practice. 3ohn
Wiley & Sons, 1° ed ic ion.
EMERY, D:iiglas R. ; FINNERTY, John D. & STOWE, John D. (2004): Corp rate
Finance management. Pearson, New York, 2a ed ic ion.
GALLAGHF.FI, Timothy & ANDREW, Joseph (2000): Financial management:
principles and practice. Ed Prentice H a l l , 2° ed ic ion.
L6PEZ DWRAUF, Guillermo (2006): Finanzas Corporate vas. La Ley, Buenos
Ai res.
ROSS, Stephen A., WESTERFIELD, Randolph w. y JORDAN, Bradford D. (1 96):
Fundamentos de Finanzas Corporativas. i r w i n , Mexico. 2a ed ic ion.
VAN HOFLNE, James C. (1997): Administracion Financiera. Prent ice-Mal l ,
Mexico, 10a ed ic ion.
WESTON, : i . F. & COPELAND, T. E. (1995): Finanzas en Administracion.
McGraw-H"11, Mexico, 2 tomos, 9a ed ic ion.

*Especif\ca

unidades 2 y 3
BERNSTEir., Leopold A (1996): Ana'lisis de Estados Financieros. Te:rfa,
Aplicacion e interpretacion. i r w i n , Barcelona.

unidad 4:
ALONSO, Aldo, BARRAZA, Santiago, GUGLIEMETTI, Gustavo & LEGATO, Ana
(2006): Riesgo Cred i t i c io en las PyME- Desarrol lo de un model de
prediccicn de de fau l t , xxv i Jornadas de la Soci'edad Argentina de Doc^rites
de Adrri r i s t r a c i o n Financiera - vaquerias - Cordoba. Disponible en:
h t tp : //vvinw, sadaf. com. ar /
ALTMAN, ::dward I . (1993): Corporate financial distress and bankruptcy.
Wiley, New York, 2a edicion
BERNSTEii\, Leopold A. (1996): Analisis de Estados Financieros. Te- rfa,
Aplicacicn e interpretacion. i r w i n , Barcelona.
ROTSTEIN. Fabio (2000): "El planeamiento f inanciero y l a c I s i s
empresara". ESCRITOS CONTABLES, N° 41 , pp. 49/90.
WALSH, c aran (1994): Ratios f inancieros para la d i reccion de empnsas.
Ed. Fol ic (Coleccion Financial Times), Barcelona.

unidad 5
AMAT SAL^S, Joan M (1996): Planificacidn Financiera. Escuela de Al
Direccion y Administracion, Ediciones Gestion, 3a ed ic ion.
LAURIA, ;::aniel (2002): Model o de crecimiento sostenib le: l imi tac iones para
su uso i iciscriminado. XXII Jornadas de l a Sociedad Argentina de Docntes
de Adtr i - is t rac ion Financiera - Vaquerias - Cordoba. Disponible en:
http://www.sadaf.com.ar/
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MAKRIDAK::S, Spiros (1991): Forecasting, Planning and strategy for the
21st. Century. Free Press, New York.
MAKRIDAKI5, s. & WHEELWRIGHT, s. c. (compi1 adores) (2000): Manua ' de
Tecnicas de Pronostico. Noriega-Limusa, Mexico.
ROTSTEIN. Fabio (1999): Fracasos f inanc ieros : l a necesidad del diagnostico
precoz p.:.ra generar estrategias an t i c i pa to r i as . En colaboracion. ESC ITOS
CONTABLF.;, N° 39, 1999, pp. 69/93.
ROTSTEIN Fabio (1999) Fracasos f inancieros:: medicion de l a posc ion
re la t i va de las empresas. En colaboracion. ESCRITOS CONTABLES, N' 39,
1999, pp. 95/119.

Unidad 6
LOPEZ DUVRAUF, Guillermo (2006): Calculo Financ iero Aplicado. La Ley,
Buenos A res, 2a ed ic ion.

unidad 7
BIERMAN, Harold & SMIDT, Seymour (1993): The Capital Budgeting Decisici.
Prentice Hall , Nueva York, 7a ed ic ion. Pa.rtes 1 y 2.
LEVY, H. & SARNAT, M. (1998): Capital investment and Financial Decisions.
Prent ice-Hal l , U.K., 5a ed ic ion.

unidad 8
BIERMAN, Harold y SMIDT, Seymour (1993): The capital Budgeting Decision.
Prentice Ha l l , Nueva York, 7a ed ic ion. Pa.rtes 1 y 2,,
LEVY, H, >i SARNAT, M. (1998): Capital investment and Financial Decisions.
Prentice Ha l l , U.K., 5a ed ic ion.
MILANESI Gaston S.; ROTSTEIN, Fabio; ESANDI, Juan I . & PEROTTI, Rene o
(2004): a TIR modificada como herramienta complemeritaria en l a evalu;" :ion
f inanc ie ra , xx iv Jornadas Nacionales de Administracion Financiera. xx iv
Jornadas de l a sociedad Argentina de Docentes de Administracion Financ era
- vaquer a;; - Cordoba. Disponible en: http://wwv/.sa.deif.com.ar/
VELEZ PAREJA, Ignacio (2005): valoracion de Flu;os de Caja en i n f l a c i c i -
El caso ce l a regulacion en el Banco Munciial. 5ixv liornadas de l a Sod ;dad
Argentin,-i de Docentes de Administracion Financiera - vaquerias - Cordcna.
Disponib e en: http://www.sadaf.com.ar/

Unidad 9
BIERMAN, Harold & SMIDT, Seymour (1993): The capital Budgeting Decisici.
Prentice Ha l l , Nueva York, 7a ed ic ion. Partes 1 y 2.,
FORNERC Ricardo (2006): usos del " r iesgo" en f ina izas de empresa. xxvi
Jornadas de l a Sociedad Argentina de Docentes de Administracion Finan iera
- vaquer a;; - Cordoba. Disponible en: http://wwvj.sad2if.com.ar/
HULL, 3 , C. (1980): The evaluation of risk in business manage ent.
Pergamon Press, Oxford.
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LEVY, H. & SARNAT, M.(1998): Capital investment and Financial Decisions.
Prentice-Hall, U.K., 5a edicion.

unidad 10

y f i l l e r en un Conte cto
la Sociedad Argentina de
- Cordoba. Disponible

ALONSO, Juan Carlos (2008): El Enfoque Modigliani
en Desan o l i o e i n f l a c i o n a r i o . x x y i l l Jornadas de
Docentes dm Administracion Financiera - vaquerias
en: h t tp ; //www.sadaf.com.ar/
COPELAND. Thomas E.; WESTON, J . Fred & SHASTRI, Kuldeep (2005): Financial
Theory ard Corporate Policy. Pearson-Addison Wesley, Boston.
FORNERO, Ricardo (2008): Las Primeras Proposiciones de Modigl iani y
M i l l e r , X X V I I I Jornadas de l a sociedad Argentina de Docentes de
Administracion Financiera - Vaquerias - Cordoba, Disponible en:
http://wv,w.sadaf .com.ar/
MILANESI c^aston y BRiozzo, Anahi (2004): La Est.ructura de Capital y ?..'»
Estado ctel Arte> una Revision. Xiv Jornadas de la Sociedad Argentina ce

Cordoba. DisponibiDocentes de Administracion Financiera - vaquerias
en: h t tp //www.sadaf.com.ar/
PRATT, Shannon P. (1998): Cost of Capita!. Estimation and Aplications,
Wiley, Nueva York. Capitulos 2, 3 y 6

unidad 11
ALBORNOZ, Cesar & TAPIA , Gustavo (2002): Formas para generar cap i ts i de
trabajo l inanciamiento de PyMEs. x x i l Jornadas de l a Sociedad Argentina de
Docentes de Administracion Financiera - vaquerias - Cordoba. Disporible
en: http.//www.sadaf.com.ar/
COLOMBO, L.iliana & ALONSO, Aldo (2002); La apertura del cap i ta l dt "las
pyME: Li a l t e rna t i va de venture c a p i t a l . x x i l Jornadas de l a Soc eciad
Argent:in.:i de Docentes de Administracion Financiera - vaquerias - Cor oba.
Disponib e en: http://www.sadaf.com.ar/
ConsejO "rofesional en Ciencias Economical de la Ciuciad Autonoma de Buenos
Aires(2OC2): Recomposicion del Capital de Trabajo: Distintas Fuentes /?
tradiciorales de Financiamiento. Cuaderncs Profesionales, Julio.
Coordinator GUSSONi, Humberto

FINNERTY
Nueva Yo

John D.(1996):
k. Capitulos 6,

Financiamiento de Proyectos. Simon & Schuster
7 y 8.

ROTSTEIN Fabio, BRiozzo, Anahi E . , ESANDI, Juan I . & M ILANESI , G
S.(2007): ^na l i s i s descr ipt ivo de l a estructura de financiamiento d-
pymes banienses. XXVII Jornadas Nacionales de Administracion Financ
vaquerias - Cordoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

ston
las

era-

unidad 12
ALONSO, .»."!
prescripts

o (2005): Capital de trabajo - Just in time es
para optimizar su gestion xxv Jornadas de

un
la

gen :r ico
Soc edad
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Argentina
Disponib

ALONSO, :;
XXVI 3or
Financier

HILL, N.
Text and

ROTSTEIN.
eficiente
fracasos

de Docentes de Administracion Financiera - vaquen'as - Cordoba.
s en: http://www.sadaf.com.ar/

uan Carlos (2006): Cambios en la politics c!e credito a clientes.
ic.das de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracion
a - vaquen'as - Cordoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

C. & SARTORIS, W. L. (1995): Short-term financial management
cases. Prentice-Hall, New Jersey, 3a edicion.

Fabio; BARCO, Eli ana & BRIOZZO, Anahi (2002): La administracion
del Capital de Trabajo como instrumento para detectar y prevanir
financieros. ESCRITOS CONTABLES, N° 45, pp. 61/84.

MODALIDACES DE DICTADO

Durante <\0. cuatrimestre lectivo se dictaran 3 clases semanales de dos
horas cada una. De acuerdo a los temas que correspcndan las clases eran
teoricas teorico-practicas y practicas. A clem as de la bibliopafia
indicada en el programa, los docentes ampliaran el foco bibliografico de
acuerdo ;;: nuevos elementos que se conozcan y dispongan. Las clases no
seran ob"igatorias. Se brindara a los alLmnos todo el apoyo que requic 'an

MODALIDACES DEL CURSADO Y SU APROBACION

Para aprobar el cursado de la asignatura se deberan aprobar dos
parciale:, o sus complementarios, los que versa ran sobre temas tratai
desarrol1 ados en las clases. El complementario especial es una fecha
establec da a la finalizacion del cuatrimestre, para aquellos alumno;
hayan prasentado certificado medico. Para quienes adeuden una de
instancias, el temario del examen incluira el contenido de
(1° o ,2° parcial). Para quienes adeuden ambas instancias
examen i-icluira todo el contenido de la materia.

enes
os y
nica
cue
las

dicha instancia
el temaric del

LOS examines parciales o complementarios se aprueban con 60/100 punta , En
el case i:ie examenes dudosos (entre 55/100 y 59/100 puntos), se darar por
aprobado:; :>i en cada uno de los temas o ejercicios del examen se tuv eran
40/100 pumos o mas.

Teniendo en cuenta la estrecha relacion de esta asignatura con la realidad
cotidiani, es indispensable que los alumnos realicen durante el cursado un
seguimie'to diario de los principales aspectos de la actualidad econornca
financieta, politica y social, tanto a rivel nacional como internaci
Para ellc deberan recurrir a diarios, periodicos, revistas, TV, inter;
otros nei:hos de informacion. En el examen final se le requerira ?
alumnos, cuando expongan temas teoricos, que establezcan conexiones
sus examenes y dicha realidad.

MODALIDACES DE LA APROBACI6N FINAL

;rial
et u

los
•Tit re

La aprobacion f i n a l de l a asignatura se concretara mediante un e-arnen
f i n a l or;:.!, de acuerdo a l a reglamentac ion general de la universidae . se

Vigencia i.nos: 2010
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rinde sobre l a base
haya side dictado un

del ul t imo programa
cuatr imestre.

en vigencia de l a materia qi a ya

En el examen f ina l seran evaluados: los conocinientos teoricos la
capacidac de aplicacion a situaciones practicas, la ut i l izac ior de
vocabulario tecnico especifico de la materia, la habilidad para transi i t i r
los corocimientos aprendidos, la claridad y precision de la respuesta, el
empleo cU: recur sos graficos (fundamental mente el uso de lapiz y papH) y
de forrrulaciones matematicas en la exposicion, y las referencias adecuadas
a la bib iograf ia ut i l izada.

LOS alumnos tienen derecho a elegir un :ema para exponer al in ic io c"e su
examen. \ los efectos de dicha exposicion ceben tener en cuenta que
disponen de un tiempo no mayor a 10/1S minutos. Se recomienda, pc ' lo
tanto, no tomar unidades completas, ya que el tiesmpo no le permi : i r i a
redondear su exposicion, si no temas especificos (evitando "las
introduces ones) que puedan completarse en el lapso asignado, y que
permitan una mejor evaluacion.

SISTEMAfli Dti CONSULTAS

La cor
ConsL
ConsL
Mater >
alumnc
aquel1
Materi
catedr
cuatr

hit A
Consu
enferr
un 1:o
univer

al
s

los
en

tras
ueva

LOS al
todo aqu

:;ulta en los horarios de clase.
: en gabinete N° 30: 12 horas semanales.
:,;.s te lefonicas a dicho gabinete: interno 2530.
al desarro l l ado por l a catedra puesto a disposic ion de
s en las fotocopiadoras de los centros de estudiantes
•AS vecinas a l a universidad.

a disposicion de los alumnos en las paginas de nue
en el s i t i o de l a universidad. El material se re

nestre a cuatr imestre:
;".//www.servicios.uns.edu.ar/alumnos/cat_index.asp?materia=15^ >
t-.s por temas par t icu lares (por ejemplo aviso de ausencia por
iiidad) por e-mai l , a cualquiera de los docentes.
ro de consultas para temas de l a materia en el s i t i o c.:
;; idad:
<;.j.- //uns finanzas. crea te forum, ne t/
iimnos elevan preguntas y las reispuestas quedan a disposicic i
:1 que acceda al foro:

de

pregunta ind iv idua l •=> respuesta
colectiva

OBSERVAC10HES Y RECOMENDACIONES

Se sugiere a los alumnos, para completar su formacion profesiona', la
consul ta de las siguientes colecciones de publicaciones especializa:las:

ALTA GERE'MCI Ediciones Interoceanicas, Buenos Ai res.
DE EMPRESAS, Ediciones de Contabii idad Moderna, Buenos Ai res.
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CONTABILILVIff GERENCIAL. National Associat ion of Accountants
Adminisfc.: i on , Buenos Ai res.

JhTABLES. Depto. de Ciencias de la Administracion,
B anca.
FINANCE, American Finance Association, EEUU.
!?£ FINANZAS. Documentos de Trabajo da la Sociedad

Admini st";;: ion Financiera (S.A.D.A.F.) • Editados por su Centro
DISERTACHV /£;>. publicacion de los trabajos expuestos en
Sociedad A

ESCRITOS i
Sur, Bahfi-
JOURNAL. OF
CUADERNOS

- sociedad

universidad Naciona

Argenti-a de

del

en

e

INDICADOM:
Economico?

Finanzas
INFORM!

Argentina de Doceni
::le Investigaciones.

las Jornadas anuales
gontina de Docentes en Administracion Financiera (S.A.D.A.F.)-
DE ACTIVIDAD ECONdMICA. publicacion bimestral del Centro Regional de Es

Bahia Blanca - Argentina (CREEBBA).
L.'E FINANZAS. publicacion mensual del instituto Argentine de Ejecutivos de
.i\. E. F.) , Buenos Ai res.

ECONOMICO FINANCIERO Publicacion men
delinvestigac •ones Economicas y

Revistas: GESTldN, APERTURA,
Financieras del I . A . E . F .
NEGOCIOS, MERCADO.

Buenos
;u?.l del
Ai res.

Departamem

la

udios

de

Tambien ;;s sugiere a los alumnos, para completar no solo su formacion -,ino
su inforracion sobre la cambiante realidad economica y eldinamico ambiente
de los negocios, consul tar:

a) diarios
financie-O:
Internet.
b) diaries
negocios e-.
c) infpririai
financie'O:
d) program
financie^c::
e) informa:

y revistas periodicas de divulgacion general que aborden temas econoiiicos,
, politicos, sociales y de negocios. La rnayon'a pueden consultars;- via

y revistas periodicas especializados en temas economicos, financieros y de
cjeneral. La mayoria pueden consultarse via internet.
ion local (diarios y programas de radio y television) sobre temas econom'cos,
y de negocios en general. El diario local puede consultarse via Interne:

is de radio y television (por aire y cable] que aborden temas econoricos,
, politicos, sociales y de negocios.
ion obtenible a traves de la red internet en general y en particular.

Journal of Finance: http://www.afajof.org
En este
Associat i c:
Financier
La piginz
http://WAV
Se destac;;
realizarse
electroni c

i nformacion
mayoria de

de
los

dicha revista y de la American F nance
sit ios relacionados con Administracion

: 0 se brinda no solo
, si no tambien de la
que estan en l a Web.
i'f Will Jam F. Sharpe (Premio Nobel en Economia L990) :
tisharpe.com.
especialmente su curso electronico Macro-investment Analysis. Pueden
consultas, dialogar y plantear inquietudes mediante el uso del correo
1 (e-mail).

The prucs<Ei Management center
Peter F. bruc:ker Graduate school of Management.
http://wA\;. drucker. cgu. edu
Otros sitfi 15 de interns:
http://ww a fajof.org - American Finance Association - Journal of Finance - links hacia
todo lo ccocido en finanzas de EEUU y Europa, algunos links argentinos.
http:// A-1 ••!/.Amazon. com - Libren'a norteamericana
http://WAV arvbitoweb.com - Diar io Ambito Financiero.

bcba.sba.com.ar - Bolsa de Comercio de l a Ciudad de suenos Ai res.
bna.com.ar - Banco de la Nacion Argentina.
to7sar.com.ar - La Bolsa en tiempo rea l .
bo7sacombblanca.com.ar - Bolsa de Comercio de 3ahia -slanca.
bjsinessange7sc7ub.com.ar - club de Angeles inversor::s.
ctpita7deriesgo.secyt.gov.ar: Programa de capital de riesgo de la Secyt.
.cfired.org.ar - consejo Federal de inversiones.
c iberconta.unizr.es - Sitio de la Universideid de

al disponible bajo la forma de cursillos y

//WAV1.http
http:
http:
http:
http
http
http
http: //WA-V -.
mucho meter

//wA.-h-.
// A-v-.

(links) comentados.
http://wviv.clarin.com.ar- Diario clarin.
http://w\i'..cnv.gov.ar - Comision Nacional de valores.

zaragoza (Fspana), cuen -\ con
ofrace mas de 2.000 e laces
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http://wAW
Ai res.
http://wAW
Cordoba.
http://wtw
Federal.
http://ww
Argentina,
http://WAY.
http://ww.
http://wA\\
http://die
http://WAX

cpba.org. ar - Consejo Profesional de ciencias Economicas de la Prov. Bueros

cpcecba.org.ar - Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Provinc a de

consejo. org.ar - Consejo Profesional de ciencias Economicas de la Capital

creebba.org.ar - centro Regional de Estudios Economicos de Bahia Blanca,

http://d<jiv
http://wAW.
http://wA.i-;.
http://wAw.

comsta.com.ar - piario El Cronista.
cuspide.com.ar - Libreria argentina.
damodaran.com - s i t io de Aswath Damodaran.
cesantos.es - Libreria espanola.
dineronet.com - Portal financiero.
aufnet.com.ar - s i t io de Guillerrno Lopez Dumrauf.
f/o.com.ar - Futuro y opciones. incluye un curso electronico /aprender/.
geocities.com/diego_pace/l,html - Pagina del D". Alberto E. Marcel.
gestion2000.com - Libreria espanola.
gestiondelconocimiento.com - Portal espaf.ol sobre temas de gestiors

conocimienlo capital intelectual, activos intangibles y si mi lares.
http:// AWM.harcourtcollege.com- Editorial Harcourt College Publishers.
http://wAW. i.imc.sba.com.ar - institute) Argentine de Mercado de capitales.

ibbotson.com - Consultora internacional.
indec.mecon.ar - INDEC.
infobolsas.com - Portal financiero.
intermanagers.com - informacion empresaria y f-evista Gestion.
invertia.com - portal financiero de Telefonica.
invertir.com.ar - Fundacion invertir.
investa.com.br- Portal brasileiio.
investmentscience.com - inversiones y opciones reales.
lanacion.com.ar - Diario La Nacion.
lanuevaprovincia.com.ar - Diario La Nueva Provincia.

del

http:// SMI-I
http://
http://
http://
http://
http://
http://
http://
http://
http://

M M /
tMt'l-,1

WAV
WWVi'

WWV/

http://wAw.waxinver.com - Informacion financiera y bursatil
http:// w.'.mecon.ar - Ministerio de Economia de la Nacion.
http:// w!,'.megabolsa.com - Portal financiero.
http:// w...mercado.com.ar - Revista Mercado.
http://wAW.nerval.sba.com.ar- Mercado de valores.
http:// AW.;.iihhe.com - Editorial McGraw-Hill.
http:// Am.'.mliniers.com.ar - Mercado de Liniers.
http:// 'AW,;.nyse.com - New York Stock Exchange.
http:// AW.;.patagon.com - Portal financiero.
http://wAW.portafolio.com.ar~ informacion f inanc iera y b u r s a t i l .
http:// AW.;.portfolios.com - Portal financiero
http://mi;.prenhall.com - Editorial Prentice-Hall.
http://wAW rava.com.ar - informacion bursatil.
http://WAW rofex.com.ar - Bolsa de comercio de Rcsario
http:// AW\;. '-.angobroker.com - Portal financiero.
http://WAW tematika.com.ar - Librerias argentinas El Ateneo y renny.
http://tA.Mv.uia.org.ar- Union industrial Argentina.

• La catedra ind icara en clase nuevas direcciones electronicas que sean
de interes e importancia para ampliar conccimientos e informacion s in
p e r j u c i o de las busquedas ind iv iduaies que se espera real icen los
alumncii a traves de los buscadores habituales.
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