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DESCRIPCION

En el contexto econdémico actual Tas organizaciones (con o sin fines de
lucro y cualquiera sea su tamafio econdmico o sector) asi como Tos
individuos, deben necesariamente interactuar con los mercados, aquellos
propios de cada empresa en particular, y en general con Tlos mercados
financieros, a los efectos de tomar decisiones de negocios que abarquen
todo el complejo contexto de dichas organizaciones o individuos; su
consecuencia sera adoptar decisiones de inversidn, financiamiento vy
distribucién de utilidades, con el objetivo financiero principal de
maximizar el valor actual del patrimonio neto; a ello debemos agregar
todas las necesidades de gestidon financiera. Sobre esta optica, y desde el|:
punto de vista de Tlas organizaciones, se construye y disefa la disciplina
"Administracién Financiera”; cuyo contenido se distribuye en dos
asignaturas especificas: Finanzas de 1a empresa (cédigo 1619) y Decisiones
y estrategias financieras (cédigo 1616). ,

E1l desarrollo del curso es tedérico-practico, en el sentido de -<integrar
ambos enfoques. Las unidades del programa siguen 'una clasificacidn
tematica, por lo tanto no son todas de igual caracteristica, ni extension,
ni profundidad, y ello ademdas por Tla propia indole de Tla disciplina.
Algunas son mas tebéricas que practicas, otras son mas formativas que
informativas y 1a formalizacidén matematica puede ser importante, en parte
de ellas el calculo es esencial y en otros es simplemente incidental. Pero
en todos Tos casos se requiere pensar reflexivamente sobre 1los conceptos
tebricos principales. ;

como en todas las disciplinas una unidad introductoria nos ubica en 1la
disciplina, la que luego se ira desgranando en sucesivas unidades. Para
que el alumno tenga claramente definidas Tlas herramientas que va a
utilizar en andlisis mas complejos, se desarrolla una primera parte|
destinada a poner en claro los requerimientos del analisis financiero a
partir de la informacién contable interna. Se pone énfasis en Tlas
necesarias distinciones entre valor contable y valor de mercado y ganancia
contable y flujo de fondos, y sus usos adecuados en funciéon de Ta
oportunidad; asi como de otros conceptos que pueden ser o parecer
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contrastantes. Se finaliza esta parte describiendo Tlos usos que el
analisis financiero tiene en Ta deteccién temprana de fracasos y
dificultades financieras. :

La segunda parte del programa esta dirigida a la evaluacién de proyectos
de inversién, desde el punto de vista financiero. Estas unidades toman en
cuenta la base de conocimientos con que llegan a esta disciplina Tlos
alumnos de la Ticenciatura en administracion: asi como los que van a
adquirir posteriormente.

Sobre estas fuertes columnas de conocimientos, formacién e informacién se
apoya uno de los conceptos centrales en finanzas: la valuacién financiera,
que se convertira en el eje de las restantes unidades, ya que tiende al
cumplimiento de To que se definié como objetivo financiero principal.

Es importante el desarrollo sobre 1a toma de decisiones de 4inversion y
financiamiento, las que deben estar apoyadas en criterios de aceptacion
universal, que no s6lo abonen Tla conveniencia de la decisién a adoptar
sino también Ta comparacidén entre oportunidades alternativas.

Respecto al riesgo esta catedra hace dos distinciones fundamentales: el
riesgo del proyecto desde el punto de vista de 1la empresa, del
emprendedor, y el riesgo del proyecto desde el punto de vista del mercado,
del 1inversor, y su interrelacidon. E1 primero de ellos se aborda en esta
asignatura mientras que el segundo completa el tema en Administracion
Financiera II LA (c6digo 1526).

Hasta este punto se ha analizado Ta 1inversién independientemente de su
financiamiento, ain cuando se han analizado sus fuentes. Pero el
endeudamiento no es neutro y asi como produce oportunidades de mejorar el
rendimiento a través del efecto de palanca financiero y capitalizar la
empresa, también ofrece aspectos propios del riesgo financiero, o sea la
posibilidad de pérdidas netas. Dos unidades intimamente relacionadas: el
costo del capital y la estructura financiera, enfocan el problema de 1a
decisidn_conjunta. A estos aspectos, como 16gica consecuencia, le sigue el
tema del financiamiento a Targo plazo; factor {importante para la
capitalizacion de Tas empresas y el desarrollo del pais.

otro de Tos puntos fundamentales del curso es la administracién financiera
del capital de trabajo, esencial y critico para las PyME. Las decisiones
que To involucran no s6lo tienen efectos en el corto plazo, sino que en el
mediano y Tlargo plazo afectan T1a vida y Ta supervivencia_ de Tlas
organizaciones. Se toma al capital de trabajo como una inversidn
fundamental de la empresa que debe perdurar y mantenerse en el tiempo vy,
por To tanto, debe seguir las mismas pautas que Tlas inversiones a largo
plazo. A partir de aqui se puede contrastar la optimizacién estratégica
con la suboptimizacién tactica. Podria ser admisible la suboptimizacidn a
nivel tactico, pero no a largo plazo. La mayorfa de Tlas empresas, en
especial aquellas PyME que le han conferido poca importancia al capital de
trabajo considerandolo meramente operativo y cortoplacista, han terminado
en fracasos financieros.
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Todos estos conocimientos y conceptos basicos se entroncan posteriormente
con el segundo curso de Administracién Financiera (c6digo 1526),
sirviéndole de fundamento. :

OBJETIVOS

- Brindar las bases conceptuales e instrumentales necesarias para la toma
de decisiones en el campo financiero.

- Integrar los elementos contables, administrativos, econoémicos,
matematicos, estadisticos e institucionales para fundamentar las
decisiones en este campo del conocimiento, sustentar Tlas herramientas a
utilizar y su aplicacién a nivel profesional. x

CONTRIBUCION AL CAMPO LABORAL

El conocimiento de esta disciplina, cubierto por las asignaturas
mencionadas, abre un campo Taboral sumamente amplio, no sélo en el area
econdémico-financiera de las organizaciones, sino en la gestidén empresaria
en general, ya sea a nivel de asesor como profesional 1independiente, como
empresario emprendedor, o bajo la modalidad de ejecutivo en relacién de
dependencia, pudiendo Tograr, en este 0Gltimo caso, un importante
desarrollo personal a nivel gerencial. :

Las_organizaciones preocupadas por esta tematica pueden tener o no fines

de lucro, ser PyME o grandes, nacionales o multinacionales y de cualquier
sector (comercial, industrial, agropecuario, de servicios).

PROGRAMA SINTETICO

1. INTRODUCCION: OBJETIVO, FUNCIONES Y ENTORNO
2. BASES DEL ANALISIS FINANCIERO

3. ANALISIS E INTERPRETACION DEL RENDIMIENTO

4, ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. MODELOS DE PLANIFICACION FINANCIERA
6. DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO EN CAPITAL DE TRABAJO
7. VALUACION FINANCIERA |
8. FLUJO DE FONDOS: CONCEPTO Y APLICACIONES
9. METODOS DE EVALUACION ECONOMICO-FINANCIERA

10. INCERTIDUMBRE Y RIESGO OPERATIVO
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11. COSTO DE CAPITAL, ESTRUCTURA DE CAPITAL Y POLITICA DE DIVIDENDOS
12. FUENTES DE FINANCIAMIENTO

PROGRAMA ANALITICO

OBJETIVOS, FUNCIONES Y ENTORNO

Los objetivos de Ta empresa. El objetivo financiero. Conceptos
tradicional y moderno. La funcién de la administracién financiera. EIl
entorno financiero y Tlas funciones basicas de Tlos mercados
financieros. Introduccién a la composicién del sistema financiero
argentino.

BASES DEL ANALISIS FINANCIERO

La informacidon contable. valores contables y valores de mercado. E1
estado de resultados y el flujo de fondos, diferencias basicas. La
estructura financiera y el estado patrimonial. Reordenamiento de Tla
informacioéon contable.

ANALISIS E INTERPRETACION DEL RENDIMIENTO

Las distintas variantes de rendimiento que surgen del modelo contable:
rendimiento operativo y rendimiento patrimonial. Determinantes del
rendimiento. La ventaja financiera. E1 efecto de palanca: operativo,
financiero y total.

ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La utilizacion de coeficientes o “ratios”. Usos e interpretacién de
los principales ratios. ventajas y desventajas. Deteccidon de fracasos
y dificultades financieras. Temas especiales: E1 dimpacto de 1la
inflacion en el andlisis. Lectura de estados financieros bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

MODELOS DE PLANIFICACION FINANCIERA

Concepto. Estados contables proyectados y proyecciones financieras en
general. Los modelos de planificaciéon financiera. La tasa de
crecimiento de ventas sostenible. Evaluacién y control.

DECISTIONES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO EN CAPITAL DE TRABAJO
Concepto general de capital de trabajo. Clasificacidén y rubros que 1o
integran. Administracién del efectivo, de Tlas cuentas a cobrar y de
los 1inventarios. Fuentes de financiamiento operativas a corto pTazo.
Determinacidén de conveniencias: costos, beneficios y gestién de Tlos
rubros que componen el capital de trabajo.

VALUACION FINANCIERA o o

Instrumentos financieros: concepto, caracteristicas, negociacion y
operatoria. El valor del dinero en el tiempo. Vvalor 1intrinseco (o
fundamental) y valor de mercado. Como valdan Tos mercados
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10.

11.

12.

financieros? valoracién de activos de renta fija. Vvaloracidn de
activos de renta variable: el modelo de descuento de dividendos.

FLUJO DE FONDOS: CONCEPTO Y APLICACIONES

Importancia del flujo de fondos. Flujo de fondos -dncrementales.
Calculo del flujo de fondos: método directo e indirecto. Distintas
modalidades segun 1la perspectiva del andlisis: flujos de fondos
]1?{esz,f1nancieros y residuales. Efectos impositivos. Efectos de la
inflacién.

METODOS DE EVALUACION ECONOMICO-FINANCIERA

Clasificacién de Tos proyectos de 1inversién. valor actual, valor
actual neto, tasa interna de retorno, tasa interna de retorno
modificada. Otros métodos de decisién. Andlisis comparativo de Tos
distintos métodos. Evaluacion de proyectos en situaciones
inflacionarias. Situaciones especiales: racionamiento de capital vy
vidas desiguales. ‘

INCERTIDUMBRE Y RIESGO OPERATIVO

Distincion entre riesgo_del proyecto y riesgo del mercado. La medicién
del riesgo y_ su evaluacidén. La incorporacion del riesgo a Tla
valuaci6én. Analisis de sensibilidad. Andlisis de escenarios. Analisis

del punto de equilibrio. Andlisis de simulacién. Arboles de decisién.

COSTO DE CAPITAL, ESTRUCTURA DE CAPITAL Y POLITICA DE DIVIDENDOS

Conceptos sobre estructura de capital. Las proposiciones de Modigliani
y Miller. Efectos de Tlas 1imperfecciones sobre 7Ta estructura de
capital: impuestos, asimetrias de informacidén, costos de transaccion,
competencia imperfecta, enfoque conductual. El costo de capital como
costo de oportunidad. Los distintos costos de capital. Costo de
capital_ promedio ponderado. E1 costo de capital como concepto
marginal. Los efectos +impositivos. Consideracién de T1a inflacidén. La
irrelevancia de 1la politica de dividendos. Argumentos a favor de
dividendos elevados. Argumentos a favor de dividendos bajos.

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Clasificacion de Tas fuentes internas y externas de financiamiento.
Andlisis de Tlas fuentes externas basicas: mercado inter-empresario,
mercado bancario, mercado de capitales. Caracteristicas y modalidades.
Costos de obtencién de Tlos fondos. Otras fuentes: arrendamiento
(leasing), fideicomiso, etc. Sociedades de garantia reciproca.
Politicas publicas de apoyo financiero a empresas.
Autofinanciamiento: caracteristicas, ventajas y desventajas. Capital
de riesgo. Crowdfunding (finanzas colaborativas).

BIBLIOGRAFIA

Se presenta la bibliografia basica para cada unidad de Ta materia. Ademas
se indica Ta bibliografia ampliatoria, tanto general (correspondiente a
diversas unidades de 1a materia) como especifica (indicada por unidad).
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Bdsica

Unidad 1:
LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2013). Finanzas Corporativas. Un enfoque
latinoamericano. Ed. Alfaomega, 3era edicién. Ccapitulo 1

MOYER, R. Charles; McGUIGAN, James R. & KRETLOW, William J. (2005):
Administracidn financiera contempordnea. Thomson International, México, 9°
edicidén. capitulo 1.

PORTO, José Manuel (2011): Fuentes de Financiacion. Editorial Osmar D.
Buyatti, Buenos Aires. 2° Ediciéon. Capitulos 1 y 11.

ROSS, Stephen A., WESTERFIELD, Randolph wW. & JAFFE, Jeffrey F. (2012):
Finanzas Corporativas. McGraw-Hill/Interamericana, México, 92 edicion.
Capitulo 1. T

Unidades 2 y 3: o ] .
FORNERO, Ricardo A.: Andlisis Financiero con Informacidn Contable (AFIC).
Manual de Estudio Programado. Capitulos 1, 2, 3 vy 4.

LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2013).cCapitulo 2.

Unidad 4:
FORNERO (2014). ANALISIS FINANCIERO EN CONDICIONES DE INFLACION Capitu1os
1 a4.

LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2013).cCapitulo 3.
MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). capitulo 3.
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2012). capitulos 2, 3 y 30.

Unidad 5:
BENNINGA, Simon Z. y SARIG, Oded H.: Corporate Finance: A valuation
approach. McGraw-HilTl, 1997. cCapitulo 2, secciones 4.1-4.2

BREALEY, R. A., MYERS, S. C. & ALLEN, Franklin (2006): Principios de
Finanzas Corporativas. McGraw-Hill Interamericana de Espafa, Madrid, 82
edicién. capitulo 29.

LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2013).cCapitulo 4.
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2012). Capitu1o 3.

Unidad 6: )
FORNERO. Capitulo 6

LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2013).cCapitulo 17.
MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capitulos 15, 17, 18
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2012). Capitu]o 26, 27 y 28

SAPAG CHAIN & SAPAG CHAIN (2008).Preparaciéon y evaluacion de proyectos.
Quinta edicion. Ed. Mc Graw Hill, Bogotd. Capitulo 12
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Unidad 7:'
EMERY, Douglas R. & FINNERTY, John D. (2000): Administracién Financiera
Corporativa. Prentice-Hall, México, 2000. cCapitulos 4 y 5.

LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2013).cCapitulos 5, 6 y 7.
PORTO (2011). capitulo 1.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2012). capitulos 8 y 9.
Unidad 8:

FORNERO (2014). ANALISIS FINANCIERO EN CONDICIONES DE INFLACION. Capitulo
5.

LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2013).capitulo 11.
MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capitu1o 8
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2012). Capitu]o 4.

ROTSTEIN Y OTROS (2011). Decisiones de inversién. Induvio Editora.
Capitulo 2.

SAPAG CHAIN, Nassir & SAPAG CHAIN, Reinaldo (2008): Preparacion y
Evaluacion de Proyectos. McGraw Hill, 52 edicién. capitulos: 12, 13 y 14.
Unidad 9:

BREALEY, MYERS & ALLEN (2006). cCapitulos 5,6 y 10.
LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2013).cCapitulo 10.

FORNERO (2014). ANALISIS FINANCIERO EN CONDICIONES DE INFLACION. Capitulos
Sye®6. :

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2012). capitulos 5 y 6.

ROTSTEIN Y OTROS (2011). Capitulos 3 y 4.

SAPAG CHAIN (2008). Capitulo 15.

Unidad 10: )
LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2013).cCapitulo 11.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2012). capitulo 7.

ROTSTEIN Y OTROS (2011). capitulo 5.

SAPAG CHAIN (2008). Capitulos 17 y 18.

MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). capitulo 10.

Unidad 11:

LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2013).Capitulos 12, 13, 14 y 15.

COSS BU RAUL (1986): Analisis y Evaluacibén de Proyectos de Inversion.
Limusa, 22 edicién. capitulos 9, 10 y 11.

MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005).Capitulo 11.
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ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2012). capfitulos 14, 15, 16, 17 y 19.
SAPAG CHAIN (2008). capitulo 16.

Unidad 12:
BREALEY, MYERS & ALLEN (2006). capitulo 26.

EMERY, Douglas R. & FINNERTY, John D. (2000): Administracién Financiera
Corporativa. Prentice-Hall, México.capitulo 25 ;

MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005).Capitulo 19.
PORTO (2011). capitulos: 3,5 a 12, 16

UNIVERSIDAD NACIONAL DE QUILMES, Instituto de Estudios Sociales de 1la
Ciencia y Tecnologia (2002): New Venture Financing Project Final Report.
E] Capital de Riesgo en la Argentina: Surgimiento, Crisis, Experiencias y
Propuestas. Coordinador: CARULLO, Juan Carlos. Disponible en:
http://www.google.com.ar/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0CB0
QFjAA&ur1=http%3A%2F%2Fwww.improver:com.ar%ZFarchivos%ZFcapita1_de_riesgo_

en_argentina_;I.pdf&ei=fOcNVIPMFsaJ%ALb84CICW&usg=AFQjCNGSZOCMD_Dw9qX_uK—
vDppQtan3pA&sig2=eNxL25NipPIj80biswlyug&bvm=bv.74649129,d.cGE&cad=rja

Ampliatoria

*General

BENNINGA, Simon Z. y SARIG, Oded H. (1997): Corporate Finance: A valuation
approach. McGraw-Hill, Capitulos 1 vy 2.

BERK, Johnathan & DeMARzZO, Peter (2008): Finanzas Corporativas. Pearson-
Addison wesley, México

BESLEY, Scott & BRIGHAM, Eugene F. (2001): Fundamentos de Administracion
Financiera. McGraw-Hill, México, 122 edicidn.

BLOCK, sStanley B. & _HIRT, Geoffrey A. (2001): Fundamentos de Gerencia
Financiera. McGraw-Hill, Colombia, 92 edicidn.

CONTRERAS MORA, Ignacio; DURBAN OLIVAb'Sq]VadOF; RALACTN‘SANCHEZ,_M. J. y
RUIZ MARTINEZ, R. J. (1995): Casos prdcticos en finanzas corporativas.
McGraw-Hill, Madrid.

DAMODARAN, Aswath (1997): Corporate finance: theory and practice. John
wiley & Sons, 1° ediciodn. :

EMERY, Douglas R.; FINNERTY, John D. & STOWE, 3John D. (2004): Corporate
Finance Management. Pearson, New York, 22 ediciodn.

GALLAGHER, Timothy & ANDREW, Joseph (2000): Financial management:
principles and practice. Ed Prentice Hall, 2° edicion.

TAPIA, G. y ALBORNOZ, C. (Coord). (2017). Tratado de finanzas, negocios,
empresas y organizaciones. La Ley- Thomson Reuters.

WESTON, J. F. & COPELAND, T. E. (1995): Finanzas en Administracion.
McGraw-Hill, México, 2 tomos, 92 ediciodn.
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Unidades 2 v 3
BERNSTEIN, Leopold A (lQQG): Andlisis de Estados Financieros. Teoria,
Aplicacion e Interpretacion. Irwin, Barcelona.

Unidad 4:

ALONSO, Aldo, BARRAZA, Santiago, GUGLIEMETTI, Gustavo & LEGATO, Ana
(2006): Riesgo Crediticio en las PyME- Desarrollo de un modelo de
prediccidén de default. XXVI Jornadas de la Sociedad Argentina de Docentes
de Administracién Financiera - Vaquerias - Coérdoba. Disponible en:
http://www.sadaf.com.ar/ '

ALTMAN, Edward I. (1993): cCorporate financial distress and bankruptcy.
wiley, New York, 22 ediciédn

BERNSTEIN, Leopold A. (1996): Andlisis de Estados Financieros. Teoria,
Aplicacion e Interpretacion. Irwin, Barcelona.

ERNST & YOUNG (2011). “NIIF vs. PCGA en Argentina. Un breve resumen de
diferencias significativas”. Disponible en:
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Diferencias_entre_NIIF_y_PCGA_en_
Argentina/$File/diferencias_IFRS_NIIF_PCGA_GAAP_2012.pdf

ROTSTEIN, Fabio (2000): “E1 planeamiento financiero y Tla «crisis
empresaria”. ESCRITOS CONTABLES, N° 41, pp. 49/90.

WALSH, Ciaran (1394):_Rat195 financieros para la direccion de empresas.
Ed. Folio (Coleccidén Financial Times), Barcelona.

Unidad 5
AMAT SALAS, Joan M (1996): _PZanifVcaciéQ Financiera. Escuela de Alta
Direccién y Administracién, Ediciones Gestidén, 32 edicion.

LAURTA, Daniel (2002): Modelo de crecimiento sostenible: Timitaciones para
su uso indiscriminado. XXII Jornadas de la Sociedad Argentina de Docentes
de Administracién Financiera - Vaquerias - Cérdoba. Disponible en:
http://www.sadaf.com.ar/

MAKRIDAKIS, Spiros (1991): Forecasting, Planning and Strategy for the
21st. Century. Free Press, New York. :

MAKRIDAKIS, S. & WHEELWRIGHT, S. C. (gomp11adores) (2000): Manual de
Técnicas de Prondstico. Noriega-Limusa, Mexico.

ROTSTEIN, Fabio (1999): Fracasos financieros: Ta necesidad del diagnostico
precoz para generar estrategias anticipatorias. En colaboracion. ESCRITOS

CONTABLES, N° 39, 1999, pp. 69/93.

ROTSTEIN, Fabio (1999). Fracasos_financieros: medicién de 1la poiicién
relativa de las empresas. En colaboracidn. ESCRITOS CONTABLES, N° 39,
1999, pp. 95/119.
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Unidad 6

ALONSO, Aldo (2005): capital de trabajo - Just in time es un genérico
prescripto para optimizar su gestidén. XXV Jornadas de 7la Sociedad
Argentina de Docentes de Administracién Financiera - vaquerias - Cérdoba.
Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/ ‘

ALONSO, Juan Carlos (2006): Cambios en Ta politica de crédito a clientes.
XXVI Jornadas de Tla Sociedad Argentina de Docentes de Administracion
Financiera - Vaquerias - Cordoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

HILL, N. C. & SARTORIS, W. L. (1995): Short-term financial management.
Text and cases. Prentice-Hall, New Jersey, 32 edicion.

OPLER, PINKOWITZ, TULZ & WILLIAMSON (1999). “The determinants and

1gp1;catigns of corporate cash holdings”. Journal of Financial Economics
52, 3 - 46. ‘

PREVE & SARRIA-ALLENDE  (2010).working capital management. Oxford
university Press.

ROTSTEIN, Fabio;‘gARCO, E1iana_& BRIOZZO, Anahi (2002): La administraciéq
eficiente del capital de Trabajo como instrumento para detectar y prevenir
fracasos financieros. ESCRITOS CONTABLES, N° 45, pp. 61/84.

VENTURA, ~BRIOZZO, VIGIER, MARTINES & GUERCIO (2014). Consideraciones
crediticias en microfinanzas. XIX Reunién Anual de 1a Red Pymes del
Mercosur

Unidad 7 ‘
LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2006): cd7culo Financiero Aplicado. La Ley,
Buenos Aires, 22 ediciodn.

Unidad 8
BIERMAN, Harold & SMIDT, Seymour (1993): The Capital Budgeting Decision.
Prentice-Hall, Nueva York, 72 edicidon. Partes 1y 2.

LEVY, H. & SARNAT, M. (1998): capital Investment and Financial Decisions.
Prentice-Hall, U.K., 52 edicién.

Unidad 9 ‘ . .
BIERMAN, Harold y SMIDT, Seymour (1993): The Capital Budgeting Decision.
Prentice-Hall, Nueva York, 72 edicidén. Partes 1y 2.

LEVY, H. & SARNAT, M. (1998);,Capita7 Investment and Financial Decisions.
Prentice-Hall, U.K., 5% edicion.

Maquieira, c.; Preve, L. & Sarria-Allende, v. (2012). Theory and practice
of corporate finance: Evidence and distinctive features in Latin America,
Emerging Markets Review, 13, pp. 118-148.

MILANESI, Gaston S.; ROTSTEIN, Fabio; ESANDI, Juan I. &_PEROTTI, René D_,
(2004): La TIR modificada como herramienta complementaria en Ta evaluacion
financiera. XXIV Jornadas Nacionales de Administracién Financiera. XXIV
Jornadas de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracidén Financiera
- Vaquerias - COrdoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/
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VELEZ PAREJA, Ignacio (2005): valoracidon de Flujos ‘de caja en Inflacioén -
El caso de la regulacion en el Banco Mundial. XXV Jornadas de la Sociedad
Argentina de Docentes de Administracién Financiera - vaquerias - cérdoba.
Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

Unidad 10

BIERMAN, Harold & SMIDT, Seymour (1993): The capital Budgeting Decision.
Prentice-Hall, Nueva York, 72 edici6n. Partes 1y 2.

FORNERO, Ricardo (2006): Usos del “riesgo” en finanzas de empresa. XXVI
Jornadas de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracién Financiera
- Vaquerias - Cordoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

HULL, 3J. C. (1980): The evaluation of risk in business management.
Pergamon Press, Oxford.

LEVY, H. & SARNAT, M.(199$);lcapita7 Investment and Financial Decisions.
Prentice-Hall, U.K., 52 edicién.

Unidad 11

ALONSO, Juan Carlos (2008): E1 Enfoque Modigliani y Miller en un Contexto
en Desarrollo e Inflacionario. XXVIII Jornadas de la Sociedad Argentina de
Docentes de Administracién Financiera - vaquerias - Cérdoba. Disponible
en: http://www.sadaf.com.ar/ -

COPELAND, Thomas E.; WESTON, J. Fred & SHASTRI, Kuldeep (2005): Financial
Theory and Corporate Policy. Pearson-Addison wesley, Boston.

FORNERO, Ricardo (2008): Las Primeras Proposiciones de Modigliani y
Miller. XXVIII Jornadas de Ta Sociedad Argentina de Docentes de
Administracion Financiera - Vaquerias - Cordoba. Disponible en:
http://www.sadaf.com.ar/

MILANESI, Gastdén y BRIOZZO, Anahi (2004): La Estructura de Capital y el
Estado del Arte> una Revisidon. XIV Jornadas de la Sociedad Argentina de
Docentes de Administracién Financiera - Vaquerias - Cordoba. Disponible
en: http://www.sadaf.com.ar/

PRATT, Shannon P. (1998): Cost of capital. Estimation and Aplications.
wiley, Nueva York. Capitulos 2, 3y 6

Unidad 12

ALBORNOZ, Cesar & TAPIA, Gustavo (2002): Formas para generar capital de
trabajo Financiamiento de PyMEs. XXII Jornadas de la Sociedad Argentina de
Docentes de Administracidén Financiera - Vaquerias - Cdrdoba. Disponible
en: http://www.sadaf.com.ar/

ASCUA, R. (2012). Factores de asociacién exitgsg entre fgndos de capital
emprendedor y empresas jovenes de base tecnoldgica. Ensefianzas de tres
casos argentinos. Working paper.

BRIOZZO, A. & VIGIER, H. (2009): La‘qemanda de créditos promocionales en
las pequeiias empresas argentinas. IX internacional Finance Conference, en
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simultaneo con las XXIX Jorhadas de la Sociedad Financiera, Buenos Aires.
Disponible en: http://waww.sadaf.com.ar/

COLOMBO, Liliana & ALONSO, Aldo (2002): La apertura del capital de Tas
PyME: La alternativa de venture capital.XXII 3Jornadas de 1la Sociedad
Argentina de Docentes de Administracién Financiera - Vaquerias - Cordoba.
Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

Consejo Profesional en Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires(2002): Recomposicidn del capital de Trabajo: Distintas Fuentes no
tradicionales de Financiamiento. Cuadernos Profesionales, Julio.
Coordinador GUSSONi, Humberto :

FERRARO, C. (2011) (compilador). ETliminando barreras: EI financiamiento a
las PyMEs en América Latina. CEPAL-AECID. Disponible en;:
http://www.eclac.cl/cgi-

gin/%etProd.asp?xm1=/pub11caciones/xm1/0/45220/P45220.xm1&xs1=/ddpe/tp1/p9
.XS

FINNERTY, John D.(1996): Financiamiento de Proyectos. Simon & Schuster,
Nueva York. Capitulos 6, 7 y 8.

KULFAS, M. (2009). Los sistemas de garantias como herramienta para el
acceso al financiamiento de las PyMEs. Alcances y limitaciones de la
experiencia argentina. Iniciativa para la transparencia financiera N° 45.
Disponible en: http://www.itf.org.ar/pdf/lecturas/Tecturads.pdf

LARSEN, M, VIGIER, H., GUERCIO; B y BRIOZZO, A. (2013). “Financiamiento
mediante obligaciones negociables. E1 problema de ser PyME”, Revista
Visidén de Futuro, Universidad Nacional de Misiones. ISSN 1668 - 8708, Afno
11, volumen N°18, N° 2, Julio - Diciembre 2014 - Pag. 134 - 153.
Disponible en: http://dialnet.unirioja.es/descarga/articulo/4751537.pdf

ROTSTEIN, Fabio, BRIOZZO, Anahi E., ESANDI, Juan I. & MILANESI, Gaston
S.(2007): Andlisis descriptivo de la estructura de financiamiento de las
pymes bahienses. XXVII Jornadas Nacionales de Administracién Financiera-
Vaquerias - Cordoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

Ley 27264. PROGRAMA DE RECUPERACION PRODUCTIVA.

*Sitios web

Banco Central de Tla Republica Argentina: http://waww.bcra.gov.ar/
Comisidn Nacional de valores: http://www.cnv.gob.ar/web/
CREEBBA: http://www.creebba.org.ar/main/index.php?

Damodaran online: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/

INDEC: http://www.indec.gob.ar/

Instituto Argentino de Mercado de Capitales:
http://www.iamc.sba.com.ar/home/

Instituto Provingia] de Estadistica de San Luis:
http://www.estadistica.sanluis.gov.ar/

SADAF (Sociedad Argentina de Docentes en Administracién Financiera):
http://www.sadaf.com.ar/espanol/index.php
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MODALIDADES DE DICTADO

Durante el cuatrimestre Tlectivo se dictaran 3 clases semanales de dos
horas cada una. De acuerdo a los temas que correspondan las clases seran
tedricas, tedrico-practicas y practicas. Ademds de la bibliografia
indicada en el programa, Tlos docentes ampliardn el foco bibliografico de
acuerdo a nuevos elementos que se conozcan y dispongan. Las clases no
seran obligatorias. Se brindard a los alumnos todo el apoyo que requieran.

MODALIDADES DEL CURSADO Y SU APROBACION

Para aprobar el cursado de 1a asignatura se deberdn aprobar tres examenes
parciales, o sus complementarios, los que versaran sobre temas tratados y
desarrollados en las clases. E1 complementario especial es una fecha anica
establecida a la finalizacién del cuatrimestre, para aquellos alumnos que
hayan presentado certificado médico. Para quienes adeuden una de 1las
instancias, el temario del examen dncluird el contenido de dicha
instancia. Para quienes adeuden las tres instancias el temario del examen
incTuird todo el contenido de 1a materia.

Los examenes parciales o complementarios se aprueban con 60/100 puntos. En
el caso de examenes dudosos (entre 55/100 y 59/100 puntos), se daran por
aprobados si en cada uno de Tos temas o ejercicios del examen se tuvieran
40/100 puntos o mas.

En la ultima semana de cursado los alumnos realizaran la exposicidn grupal
de un tema de la unidad “Fuentes de financiamiento”, siendo el tema y el
grupo designado por Tlos docentes. La participacién en la exposicion” del
tema asignado forma parte del cursado de la materia. E1 tema expuesto por
cada grupo no serd evaluado en el examen final a Tlos integrantes del
mismo. ,

Teniendo en cuenta la estrecha relacién de esta asignatura con la realidad
cotidiana, es indispensable que Tos alumnos realicen durante el cursado un
seguimiento diario de los principales aspectos de la actualidad econémica,
financiera, politica y social, tanto a nivel nacional como internacional.
Para ello deberan recurrir a diarios, peridédicos, revistas, TV, internet u
otros medios de informacién. En el examen final se le requerird a Tos
alumnos, cuando expongan temas tedricos, que establezcan conexiones entre
sus examenes y dicha realidad.

MODALIDADES DE LA APROBACION FINAL

La aprobacién final de Ta asignatura se concretara mediante un examen
final oral, de acuerdo a Ta reglamentacion general de Ta universidad. Se
rinde sobre la base del (ltimo programa en vigencia de la materia que ya
haya sido dictado un cuatrimestre.

En el examen final seran evaluados: 1los conocimientos tedricos, Tla
capacidad de aplicacion a situaciones préacticas, la utilizacién de
vocabulario técnico especifico de la materia, la habilidad para transmitir
los_conocimientos aprendidos, la claridad y precisién de la respuesta, el
empleo de recursos graficos (fundamentalmente el uso de lapiz y papel) y
|Vigencia afos: | 2017 | , |
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de formu1gcione§ matematicas en la exposicién, y las referencias adecuadas
a la bibliografia utilizada.

Los alumnos_tienen derecho a elegir un tema para exponer al 1inicio de su
examen. A Tos efectos de dicha exposicién deben tener en cuenta que
disponen de un tiempo no mayor a 5 minutos. Se recomienda, por lo tanto,
no tomar unidades completas, ya que el tiempo no le permitiria redondear
su exposicidén, sino temas especificos (evitando Tas introducciones) que
puedan completarse en el Tlapso asignado, y que permitan una mejor
evaluacion.

SISTEMAS DE CONSULTAS

«) La consulta en los horarios de clase.

{) Consulta en gabinete N° 16: 8 horas semanales, en los horarios
publicados en Ta wed del DCA y en twitter @finanzasuNns.

< Material desarrollado por 7la cdatedra puesto a disposiciéon de Tos
alumnos en Tlas fotocopiadoras de Tlos centros de estudiantes y en
aquellas vecinas a 1a universidad.

4 Material a disposicion de Tos alumnos en el sistema Moodle. E1 material
se renueva cuatrimestre a cuatrimestre.

¢) Consultas por temas particulares (por ejemplo aviso de ausencia por
enfermedad) por e-mail, a cualquiera de los docentes.

VIGENCIA DE ESTE PROGRAMA
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