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ADMINISTRACIÓN FINANCIERA I - LA
SISTEMAS Y MODELOS

En el contexto económlco actual y en el futuro próxlmo, las organizaciones (con o
sin fines de lucro y cualquiera sea su tamaño económico o sector) así como los
individuos, deben necesari amente interactuar con los mercados y en especi al con los
mercados financieros, a los efectos de tomar decisiones de negocios que abarquen todo el
comp1ejo contexto de dichas organi zaciones o individuos; su consecuenci a será adoptar
decisiones de inversión, financiamiento y distribución de utilidades, con el objetivo
financiero principal de maximizar el valor actual del patrimonio neto. Sobre esta óptica,
y desde el punto de vista de 1as organi zaciones, se construye y diseña 1a Teoría
Financiera; cuyo conteni do se distribuye en dos asignaturas especí ficas : Administración
Financiera I LA (código 1525) y Administración Financiera II LA (código 1526)

En el caso de Administración Financiera II L.A, se abordan temas especiales no
contenidos en el primer curso, y que constituyen tópicos de nivel avanzado y de interés
actual. Se enfatiza en el problema del riesgo y de la incertidumbre en la toma de
deci siones asociados a 1as inversi ones, tanto en activos financi eros como en activos
reales. Se estudia como fenómeno de mercado la transferencia entre rlesgo y rendimiento y
la determinación de los costos de capital -eje fundamental de las decisiones financieras-
a través de los modelos de equilibrio; así como otras cuestiones de trascendental
importancia; cuyos propu1sores han recibido el Premio Nobe1 de Economía a saber: 1981:
James Tobin, Teorema de separación; 1985: Franco Modig1iani; Teoría de la Estructura de
capital, 19~0: Harry Markowitz y wi11iam sharpe Teoría de la cartera-Modelos de
valoración qe Activos de capital; 1990: Merton Mil1er, Teoría de la Estructura de
capital, 199i7: Robert Merton y Myron scho1es, Modelos de valoración de opciones; 2002:
Daniel Kahneman, Teoría prospectiva.

Con urn enfoque teórico-práctico se abordan distintos aspectos de la Teoría
Financi era y Finanzas de Empresas que consti tuyen una parte importante del quehacer
económi co y que influyen sobre 1as actividades de 1as organi zaciones: deci siones de
inversión en carteras, modelos de valoración de activos financieros, instrumentos
financi eras derivados, admi nistración del riesgo, asimetrí as de informaci ón y costos de
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agencia en na estructura de capital, valuación de empresas, conceptos de finanzas
internaciona1es, valoración de políticas y estrategias financieras a través de opciones
reales.
OBJETIVOS

- Brindar las bases conceptuales e instrumentales necesarias para la toma de
decisiones sqbre conceptos avanzados en el campo financiero.

- Int~grar los elementos contables, administrativos, económicos, matemáticos,
estadísticos i e institucionales para fundamentar las decisiones en este campo del
conocimiento,! sustentar las herramientas a utilizar y su aplicación a nivel profesional.

CONTRIBUCIÓNiAL CAMPO LABORAL
I

El conqcimiento de esta disciplina abre un campo laboral sumamente amplio, no sólo
en el área e~onómico-financiera de las organizaciones, sino en la gestión empresaria en
general, ya ~ea a nivel de asesor como profesional independiente o bajo la modalidad de
ejecutivo enlrelación de dependencia, pudiendo lograr, en este último caso, un importante
desarrollo phsonal a nivel gerencial. En esta disciplina los temas que durante muchos

I

años descans~ron en los libros de texto, hoy forman parte de la agenda cotidiana de los
ejecutivos.

Las organlzaclones preocupadas por esta temátlca pueden tener o no fines de lucro,
ser PyME o ¡grandes, nacionales o multinacionales y de cualquier sector (comercial,
industrial, !agropecuario, financiero, de servicios). si bien esta asignatura no está
orientada en forma específica al sector financiero institucional (bancos, bolsas,
mercados), e~lo no obsta para que éste constituya un mercado laboral importante que se

Inutre de qui~nes se han formado en esta disciplina.///

¡vigencia años: I 2012 I
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l. CONCEPTOS BÁSICOS
11. LOS MODELOS DE EQUILIBRIO

111. DERIVADOS FINANCIEROS
IV. VALORACIÓN DE EMPRESAS

V. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO
VALORACIÓN MEDIANTE OPCIONES REALES

PROGRAMA A~ALÍTICO
I
I ,I.CONUEPTOS BASICOS

1. Introducción. El contexto financiero.
2. Mercados eficientes.
3. Decis10nes de consumo e inversión en condiciones de certeza.
4. Teorí~ de la utilidad en condiciones de incertidumbre.

I
III.LOS MODELOS DE EQUILIBRIO
I

1. La diJersificación y sus efectos.
2. La te~ría del portafolio o de la cartera.
3. Los modelos clásicos de equilibrio: (a) dadas la actitud frente al

riesg~ del agente (CAPM~ MPM) ~ (b) según carteras de arbi traj e (APT).Aplicaciones.
4. Determinación del costo de capital en mercados emergentes: tipo libre

de rilesgo, adiciona1 por riesgo de me rcado y coefi cientes betas. Eladici~nal por riesgo país.
I
i111. DERIVADOS FINANCIEROS

1 I , . b'. Futuros: concepto y caracterlstlcas. Futuros so re actlvos
finanCieros y mercancías. Futuros sobre divisas y la paridad de lostiposlde interés.

2. opcio~es: concepto, características y operatoria.
3. Fundarrentos en 1a val uación de opci ones : rép1ica del de rivado

mediante el uso de carteras de cobertura. principios generales y
espec1ficos en la valoración de opciones. Límites máximos y mínimos
al va~or.4. Modelos clásicos de valoración de opClones: (a) Binomial, (b)Black-
Merto'~-Scholes (BMS). coberturas: Las letras griegas. Algunosaspectos en la valoración de opciones americanas.

Ivigencia añds: I 2012 I
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BIBLIOGRAFÍA
(por orden alfabético)

,
i
I ,IV. VALORACION DE EMPRESAS
I b" d 1 .,1. conceptos aS1COS e va uaClon.

2. Métodos de val uación en base a principio de sustitución: enfoquecontable.
3. Métodos de val uación en base a múltiplos: fundamentos de valor ycompa~ables.
4. Métodos de val uación en base a valores intrínsecos: descuento de

flujo~ de fondos, ganancias residuales y valor económico añadido. El
impacto de la estructura de capital en la valuación: Método WACC,
Flujo I a capital, Valor Actual Ajustado, apalancamientos,desapalancamientos y escudos fiscales.

5. Casos I particulares: val uación de empresas en mercados emergentes,valua~ión de empresas cerradas, fusiones y adquisiciones.
I

I ,V. ADMINISTRACION DEL RIESGO
i

I1. Administración estratégica del riesgo. Marco conceptual.
2. valor I en riesgo de una cartera. Concepto. Estimación del valor en• Irlesgú.
3. proce$o de cobertura del riesgo: ratio de cobertura. Instrumentos.
4. El ~odelo CAPM y la administración del rlesgo: rlesgos

macro~conómicos, normativos, tácticos, estratégicos y el adicionalpor riesgo de mercado.
I
I
I

VI.VAJORACIóN MEDIANTE OPCIONES REALES
1. IntroJucción. Limitaciones de los métodos tradicionales para capturarel valor estratégico expandido.
2. El pr:oceso de valuación mediante opClones reales. opciones realesversus opciones financieras.
3. Mercados completos e incompletos: Árboles de decisiones versus

opcio~es Reales. Diferencias, similitudes y el tratamiento de la tasade de$cuento.
4. Algunos tipos de opciones reales: abandono, diferimiento, expansión.

I
!
I
I

! LIBROS
I
I\) BÁSICA i

i- ALEXANDER, SHARPE & BAILEY: Fundamenta 7s of In ves tmen ts. prenti ce-Hall, Engléwood Cliffs, 1993, 2a edición.
- APREDA, Rodolfo: Mercados de capita7es, Administración de Portafo7ios
y Corporate Governance La Ley, Buenos Aires, Argentina, 2008.
Ivigencia años: I 2012 I
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i- AVINASH K. DIXIT & ROBERT S. PINDYCK: Investment under uncertainty.princeton ~niversity press, 1994

- BENNINGA, Simon Z. & SARIG, Oded H.: Corporate Finance. A va7uation
approach. ~cGraw-Hill, New York, 1997.
- BENNINdA, simon: Financia 7 Mode7ing. MIT Press, Cambridge, 2008, redición. I
- BERK, J. & DeMARZO, P.: Finanzas corporativas. Addison wesley, México,
2008. I
- BIERMAN, Harold & SMIDT, Seymour: The capita7 budgeting decision:
economic aqa7ysis of investment projects. prentice-Hall, New jersey, 1993,8 ° edición.1
- BODIE, 1

1

KANE & MARCUS: In vestments. McGraw-Hi 11, New York, 1999, 4a
edición
- BODIE, Izvi & MERTON, Robert C.: Finance. prentice-Hall, New Jersey,1998. I
- BREALEY, R. A. & MYERS, S. C.: Fundamentos de Financiación
Empresarial. MCGraw-Hill, Madrid, 1998, sa edición.
- BREALEY, R. A., MYERS, S. C. & ALLEN, Franklin: principios de Finanzas
corporativ~s. McGraw-Hill Interamericana de España, Madrid, 2006, 8a
edición. I
- COCHRA~E, J: Asset pricing. princenton university press, Chicago,
2001. J
- COPELA~D, Thomas E.; WESTON, J. Fred & SHASTRI, Kuldeep: Financi a 7
Theory and!Corporate po7icy. Pearson-Addison wesley, Boston, 200S.
- DAMODA~AN, Aswath: Corporate finance. Theory and practice. wiley, NewYork, 19971
- DAMODARAN, Aswath: Investment va7uation. John wiley & Sons Inc NY,2002, 2a ernición.

I- EMERY, I Douglas R. & FINNERTY, John D.: Administración Financiera
corporativf' prentice-Hall, México, 2000.
- EMERY, I Douglas R.; FINNERTY, John D. & STOWE, John D.: Corporate
Finance Ma~agement. pearson, New York, 2004, 2a edición.
- FORNERO, Ricardo: cronología de las Finanzas. EDICON,CABA, Argentina,2008. I
- HAUGEN) Robert A.: Modern Investment Theory. prentice-Hall, USA, 1997.4a ediciónl

1- HULL, O. C.: Introduction to futures and options markets. prenti ce-Hall, New ]ersey, 200S, So edición.
- JACOB, IN. L. & PETTIT, R. R.: Investments. Richard D. Irwin, Homewood,1984. I
- LEVY,~. & SARNAT, M.: Capita7 Investment and Financia7 oecisions.prentice-Hall, U.K., 1998, sa edición.
- LÓPEZ IDUMRAUF, Guillermo: Finanzas Corporativas. Editorial Tesis,Buenos Aires, 2003.
- MILANE$I, Gastón.: Administración Financiera: Teoría Financiera y
valuación, IInduvio Editores, Buenos Aires, 2008.
- MOYER,' R. charles; MCGUIGAN, James R. & KRETLOW, william J.:
Administración financiera contemporánea. Thomson International, México,2000, 7° edición.
I v; gene; a añOIS: I 2012 I
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- PALEPU,I Krishna G.; HEALY, paul M. y BERNARD, Victor L.: Aná7isis y
va7uación Ide negocios mediante estados financieros. Thompson Learning,
México, 2062, 2a edición.
- PRATT, 1¡IShannon P.: Cost of capita7. Estimation and Ap7ications. Wiley,
Nueva york; 1998.
- ROSS, IStephen A., WESTERFIELD, Rando 1ph W. y JAFFE, Jeffrey F.:• I •• , •F7nanzas cerporat7vas. Irwln, Mexlco, 2005, 7a edición.I

- ROSS, Istephen A., WESTERFIELD, Randolph W. y JORDAN,
Fundamentos de Finanzas Corporativas. Irwin, México, 2001. 50I

- ROSS, IStephen A.; WESTERFIELD, Randol ph W. y JAFFE,
Finanzas c~rporativas. Irwin, Madrid, 1995. 30 edición.
- TITMAN I Sheri dan & GRINBLATT Mark: Financia 7 Markets and Corporate
Strategy. ~cGraw-Hill, NY, 2002.

I

- WESTON,I John F. & BRIGHAM, Eugene F.: Fundamentos de Administración
FinancieraJ MCGraw-Hill, México, 1994, 100 edición.
- WESTON,I John F. & COPELAND, Thomas E.: Finanzas en Administración.
MCGraw-Hill, México, 1995, 2 tomos, 90 edición.

!
i
IO DE CONSULTA ESPECÍFICA
¡ ,I.CONCEPTOS BASICOS
I
i

- COCHRA¡NE, John: Asset pricing. princeton university Press, Chicago,
2001. capí tul o 1.
- HIRSHLl3IFER, Jack & RILEY, John: The Ana7ytics of uncertainty and
Information. cambridge Surveys of Economics Literature, cambridge Press,
NY, 1995, 40 edición. Capítulos 1 y 2.
- COPELA!ND, Thomas E.; WESTON, J. Fred & SHASTRI, Kul deep: Financi a7
Theory a(¡d Corporate Po7icy. Pearson-Addi son wesl ey, Boston,
2005.capítUlos 1, 3 Y 4.
- MILANBSI, Gastón: Administración Financiera: Teoría Financiera y
valuación, IInduvio Editores, Buenos Aires, 2008. Capítulos 1 y 2.

II.LO~ MODELOS DE EQUILIBRIO
I

- ABRAMSI,Jay: Quantitative Business Ana7ysis. Irwin Library McGraw
Hill NY, 20101. capítulos 4 y 5.
- ALEXANDER, Gordon; SHARPE william & BAILEY, Jeffery: Fundamentos de
Inversione~: Teoria y Práctica. Prentice-Hall, Englewood Cliffs, 2003, 3a
edición. capítulos 7, 8, 9, 10, 11 Y 12.
- APREDAI, Rodolfo: Mercados de capita7es, Administración de Portafo7ios
y corporat~ Governance La Ley, Buenos Aires, Argentina, 2008. capítulos 4,
5, 6, 7 Y 81
- BODIE, zvi & MERTON, Robert c.: Finance. prentice-Hall, New Jersey,
1998. capít~los 10, 12 y 13.
- COPELA!,.JD, Thomas E.; WESTON, J. Fred & SHASTRI, Kuldeep: Financia 7
Theory aád Corporate Po7icy. Pearson-Addi son wesl ey, Boston,
2005.Capítulos 5 y 6.

IvigenCla año: I 2012 I
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- DAMOD4RAN, Aswath: Investment Va7uation. John wi1ey & Sons Inc NY,2002, 2a edición. capítulos 4, 6, 7 Y 8
- ELTON,I Edwin J. & GRUBER, Martin J.: Modern portfo7io theory and
investmentlana7ysis. Wiley, Nueva York, 1995, 5° edición. capítulos 4, 5,6, 13, 14,115 Y 16.
- HAUGEN, Robert A.: Modern Investment Theory. prentice-Hall, NewJersey, 2001, 5° edición. Capítulos 3 y 4
- LEVY, I Haim & SARNAT, Marshall: Capita 7 Investment and Financia 7
Decisions. ¡prentice-Hall, U.K., 1998, 5° edición. Capítulos 4 y 5.
- LUENG~RBERGER, David G.: Investment Science. Oxford university Press,New York, ¡998. Capítulos 6, 7 y 8.
- MARKOWITZ, Harry M.: Portfo7io se7ection: efficient diversification
of investm~nts. Yale university Press, 1959.Capítulos 1, 2 y 3.
- MARKOWITZ, Harry M.: Portfo7io se7ection: efficient diversification
of investm,ents. Blackwell publisher, cambridge, Massachusetts, 1991, 2°edición. capítulos 1, 2 y 3
- MILANHSI, Gastón.: Administración Financiera: Teoría Financiera y
valuación, IInduvio Editores, Buenos Aires, 2008. Capítulo 3 y 4.
- RADCL]FFE, Robe rt C.: Investment: concept, ana 7ysi s and strategy.Addison we~ley, Mass, 1996, 5° edición. capítulos
- SHARP~, wil]iam F.: Macro-Investments Ana7ysis. Stanford universityPress, 2001. capltulos 1, 2, 3 y 4.

I- SHARPEt, william F.: Portfo7io theory and capita7 markets. McGraw-Hill, New York, 2000.capítulos 2 y 3.
I111. DERIVADOS FINANCIEROS Y VALOR EN RIESGO
I
I
i
I- CHRISS, Neil A.: 87ack-Scho7es and beyond: option pricing mode7s.MCGraw-Hill, New York, 1997. capítulos 6 y 7.

- COPELAND, Thomas E.; WESTON, J. Fred & SHASTRI, Kuldeep: Financia 7
Theory andlcorporate po7icy. Pearson-Addison wesley, Boston, 2005.capítulo
7. I
- DAMODARAN, Aswath: Investment Va7uation. John wi1ey & Sons Inc NY,2002, 2a edición. capítulo 5.
- HULL, I J. C.: Introduction to futures and options markets. prentice-Hall, New Jersey, 2005, 5° edición. capítulos 3, 4, 5, 6, 8, 10 y 12.
- HUNT, I P. J. & KENNEDY, J. E.: Financia7 derivatives in theory and
practice. Wiley, chichester, 2000. capítulos 10 y 11.
- JORION phillippe: Financia7 Risk Management Handbook John. wiley &Sons Inc NY, 2003, 2a edición. capítulos 2, 3, 11, 12, 13 y 14.
- KOLB, IRobert W.: Futures, options and swaps. Blackwell, oxford, 1999,3° edición~ capítulos 2 y 3.
- LUENGBRBERGER, David G.: Investment Science. Oxford University Press,New York, j998. Capítulos 10, 12 y 13.
- RUBIN$TEIN, Mark: Rubisntein on Derivatives. Risk Publications,Haymarket ~ouse, London, 1999. capítulos 1, 2, 3, 4 Y 5.

IV. VALORACIÓN DE EMPRESAS

\vigencla años: I 2012 I
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- ABRAMS, Jay: Quantitative Business Analysis. Irwin Library McGrawHill NY, 2001. Capítulos 1, 2, 6, 7, 8, Y 9.
- COPELAND, Thomas E.; KOLLER, Tim & MURRIN, Jack: valuation: measuring
and managirg the value of companies. wiley, New York, 3" edición 2000.capítulos ~, 7, 8, 10, 11, 12, 14, 15, 19.
- COPEL4ND, Thomas E.; KOLLER, Tim & MURRIN, Jack: valoración: Medición
y Gestión Uel valor. Deusto, 2004. capítulos 5, 7, 8, 10, 11, 12, 14, 15,

I19. i
- DAMOD4RAN, Aswath: Investment va luation. John wi1ey & Sons Inc NY,2002, 2a edición. capítulos 9, 10, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18 Y 19.
- DAMODARAN, Aswath: The Dark side of valuation. prentice Hall, 2006.Capítulos ~, 10, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 24, 31 Y 32.
- FERNÁNDEZ, Pablo: Valoración de empresas: Comomedi r y gestionar la
generaciónlde valor. Gestión, Barcelona, 3° edición, 2007.Capítulos 1 y 2.
- LOPEZ I DUMRAUF, Guillermo: Finanzas Corporativas. Grupo Guía, 2003.Capítulo 1S.
- MILANSSI, Gastón: Administración Financiera: Teoría Financiera yvaluación, IInduvio Editores, Buenos Aires, 2008. Capítulo 5.
- PALEPW, Krishna G.; BERNARD, Victor L. & HEALY, paul M.: Business
analysis &1 valuation. using financial statements. Text and cases. South-Western publishing, ohio, 1996. capítulos 1 y 9.
- PRATT,IShannon P.: Cost of Capital. Estimation and applications.wiley, NewiYork, 1998. Capítulos 2, 3 Y 4.
- RIBEIRO, Rodrigo: valuación de Empresas: Fundamentos y prácticas en
Mercados Etergentes. KPMG, Montevideo, Uruguay, 2008. Capítulos 1, 2, 3,4,8, 9, 10~ 11, 12, 14, 17, 18 y 19.
- YEGGE,IWilbur: A Basic Guide for valuing a Company. Wiley, New York2a ediciónJ 2003. capítulos: 1, 3, 9, 10.
- YOUNG,I David & O'BYRNE, stephen: EVAand value Based-Management, a
practical guide to implementation. McGraw Hill NY, 2001. capítulos 2 y 3.

I
I ,V. ADMINISTRACION DEL RIESGO
I- CHATEqRJ EE,Sayan; LUBATKIN, Michae1s & SCHULZE, wi11iams: Toward a

Strategic 1 Theory of Risk Prem7um: Mov7ng Beyond CAPM. Academi c ofManagement IReview, 1999 vol 24, 3, 556-567.
- CL.AR.Ki Chri stopher & Varma s~mi r: Strategic Risk Management: New
Compet7t7vé Edge. Longe Range plannlng 1999 vol. 32, 4, 414-424.
- COPEL~ND, Thomas E.; WESTON, J. Fred & SHASTRI, Kuldeep: Financia 1
Theory anq Corporate policy. Pearson-Addison Wesley, Boston, 2005.capítulo 17i.
- LELANd Hayne: Agency Costs, Risk Management and capi ta 1 Structure.working paper, university of California, Abrll 1998.
- MILLE~, Kent, & BROMILEY philips: strategic Risk and Corporate
performanc~: An Analyses of Alternative Risk Measures. Academic ofManagement IJournal 1990 vol.13, 4, 756-779.
- TITMANI Sheridan & GRINBLATT Mark: Financial Markets and Corporate
Strategy. MCGraw-Hill, NY, 2002. capítulo 21.

IVlgenC;a años: I 2012 I
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I ,VI.VAUORACION MEDIANTE OPCIONES REALES
I

- AMRAM,I Martha & KULATILAKA, Nalin: Rea7 Options. Harvard BusinessSchool press, Boston, 1998.capítulos 1, 2 Y 3.
- AVINA5H K. DIXIT & ROBERT S. PINDYCK: Investment under uncertainty.princeton ~niversity Press, 1994, capítulo 1 y 2.
- BRENN4N, Michael & TRIGEORGIS, Lenos: project f7exibi7ity, agencyand
competitioh: new deve70pments in the theory and app7ication of rea7
options. O~ford university press, Nueva York, 2000.capítulos 1, 2 Y 4.
- COPELAND, Thomas E. & ANTIKOV, vladimi r: Rea 7 Options.
practitioner's guide. Texere, Nueva York, 2001.capítulos 3, 4, 5 Y 8.
- COPEL4ND, Thomas E.; KOLLER, Tim & MURRIN, Jack: va7uation: measuring
and managirg the va7ue of companies. wiley, New York, 3° edición 2000.capítulo 20.
- DAMOD,4RAN, Aswath: Investment va7uation. John wi 1ey & Sons Inc NY,2002, 2a eaición. capítulos 28 y 29.
- MUN, bohnathan: Rea7 Options Ana7ysis: Too7s and Techniques for
va7uing Stfategic Investment and Decisions. wiley, NY, 2004. capítulos: 2,
3, 6, 7 Y ~.
- TRIGEQRGIS, Lenos: Rea7 options: manageria7 f7exibi7ity and strategy
in resourc~ a77ocation. MIT Press, cambridge, 1997, 2a. edición. Capítulos
2,4 Y 5. I

I- TRIGEQRGIS, Lenos: Rea7 options 7n capita7 investments: mode7s,
strategies11iandapp7ications. praeger, London, 1995.Capítulos 1, 2, 3, 4 Y
5.

I

¡

I

Durante ell cuatrimestre lectivo se dictarán 3 clases semanales de dos
horas cadal una. De acuerdo a los temas que correspondan las clases serán
teóricas, iteórico-prácticas y prácticas. Además de la bibliografía
indicada eh el programa, los docentes ampliarán el foco bibliográflco de
acue rdo a 1 nuevos elementos que se conozcan y dispongan. Las clases no
serán obligatorias. Se brindará a los alumnos todo el apoyo que requieran.

I
I

MODALIDADES DEL CURSADO Y SU APROBACIÓN
Para aprob~r el cursado de la asignatura se deberán aprobar dos exámenes
parciales, lo sus complementarios, los que versarán sobre temas tratados y
desarrollados en las clases. El complementario especial es una fecha única
establecida a la finalización del cuatrimestre, para aquellos alumnos que
hayan pre~entado certificado médico. Para quienes adeuden una de las
instancias~ el temario del examen incluirá el contenido de dicha instancia
(10 o 2o parcial). Para quienes adeuden ambas instanci as el temari o delexamen incluirá todo el contenido de la materia.

I
I

Los exámenes parciales o complementarios se aprueban con 60/100 puntos. En
el caso de exámenes dudosos (entre 55/100 y 59/100 puntos), se darán por
IVlgenC;a año I 2012 I
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aprobados kí en cada uno de los temas o ejercicios del examen se tuvieran40/100 puntos o más.
I

Teniendo en cuenta la estrecha relación de esta asignatura con la realidad
coti9i~na, jes.in9ispensable gue.los alumnos realicen durant~ el curs~d~ unsegulmlentb dlarlo de los prlnclpales aspectos de la actualldad economlca,
financiera! política y social, tanto a nivel nacional como internacional.
Para ello ~eberán recurrir a diarios, periódicos, revistas, TV, internet uotros medibs de información. En el examen final se le requerirá a los
alumnos, cuando expongan temas teóricos, que establezcan conexiones entresus exámenes y dicha realidad.

I
I MODALIDADES DE LA APROBACIÓN FINAL
I
I

quedan a disposición de
I I

SISTEMAS DE CONSULTAS

La aprobadión final de la asignatura se concretará mediante un examen
final oral~ de acuerdo a la reglamentación general de la universidad. Se
rinde sobre la base del último programa en vigencia de la materia que ya
haya sido ~ictado un cuatrimestre En el examen final serán evaluados: los
conoci mientos teó ricos ,la capaci dad de ap1icación a situaci ones
prácti~a~, ¡la utilización. d~ vocabulari~ ~écnico espec~fico de la ma~eria,
1a hablll dad para transml tl r los conOCl mlentos aprendl dos, 1a clan dad y
preci sión [de 1a respuesta, el· empleo de recu rsos g ráficos
(fundamentalmente el uso de lápiz y papel) y de formulaciones matemáticas
en la expo~ición, y las referencias adecuadas a la bibliografía utilizada.

1 l. d h l' 1'" dLos a umnos tlenen erec o a e eglr un tema para exponer a lnlClO e su
examen. A 11 os efectos de dicha exposi ción deben tener en cuenta que
disponen d;e un tiempo no mayor a 10/15 minutos. Se recomi enda, por lo
tanto, no I tomar unidades completas, ya que el tiempo no le permitiríaredondear ! su exposición, sino temas específicos (evitando las
introducciones) que puedan completarse en el lapso asignado, y quepermitan u~a mejor evaluación.

I
I

I

a) La consJlta en los horarios de clase.
b) consultcl en gabinete N° 30: 24 horas semanales. Dos horas semanales por

cada dod:ente de 1a cátedra y 10 horas semanal es a cargo del ProfesorTitular.1
c) Consultas telefónicas a dicho gabinete: interno 2530, lo que implicatambién:l en cualquier momento.
d) Consultas por e-mail o a través del sistema de chat, a cualquiera delos docentes, lo que implica también: en cualquier momento.
e) Materiali desarrollado por la cátedra puesto a disposición de los

alumnos I en 1as fotocopi adoras de los centros de estudi antes y enaquella~ vecinas a la universidad.
f) Materia~ a disposición de los alumnos en las páginas de nuestras

cátedras en el sitio de la universidad. El material se renuevacuatrimestre a cuatrimestre:
http://www.servjcjos.uns.edu.ar/alumnos/cat jndex.aso?materja=1616

g) Un foro de consultas en el sitio de la universidad:
http://unsfjnanzas.createforum.net/
Los alumnos elevan preguntas y las respuestas

Iv; gene; a años: I 2012 I I I

http://www.servjcjos.uns.edu.ar/alumnos/cat
http://unsfjnanzas.createforum.net/
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• Se sugi~re a los alumnos, para completar su formación profesional, la
consult~ de las siguientes colecciones de publicaciones especializadas:

I
ESCRITOS CONTABLES Y DE ADMINISTRACIÓN, Depto. de ciencias de 1a Admi nistración,universidad ~aciona1 del sur, Bahía Blanca.
JOURNAL OF FINANCE, American Finance Association, EEUU.
CUADERNOS DEi FINANZAS, Documentos de Trabajo de 1a sociedad Argenti na de Docentes enAdministraciqn Financiera (S.A.D.A.F.), Editados por su Centro de Investigaciones.
DISERTACIONES, publicación de los trabajos expuestos en las Jornadas anuales de la
sociedad Arg~ntina de Docentes en Administración Financiera (S.A.D.A.F.).
INDICADORES DE ACTIVIDAD ECONÓMICA, publicación bimestral del Centro Regional de EstudiosEconómicos B~hía Blanca - Argentina (CREEBBA).
EJECUTIVOS dE FINANZAS, pub1icación mensual del Instituto Argenti no de Ejecuti vos de
Finanzas (I.4.E.F.), Buenos Aires.
INFORME MENsUAL ECONÓMICO FINANCIERO, pub1icación mensual del Departamento de
Investigacio~es Económicas y Financieras del I.A.E.F., Buenos Aires.
Revistas: GE$TIÓN, APERTURA, NEGOCIOS, MERCADO.

b·' i . 1• Tam 1en I se sug1e re a ossino su linformación sobre
ambientd de los negocios,

I
i

a) diarios Yi revistas periódicas de divulgación general que aborden temas económicos,financieros, i políticos, sociales y de negocios. La mayoría pueden consultarse víaInternet. :
b) diarios Yi revistas periódicas especi alizados en temas económi cos, financieros y denegocios en general. La mayoría pueden consu1tarse vía Internet.
c) informaciqn local (diarios y programas de radio y televisión) sobre temas económicos,financieros y de negocios en general. El diario local puede consu1tarse vía Internet.d) programas! de radio y televisión (por aire y cable) que aborden temas económicos,financieros, [políticos, sociales y de negocios.
e) informaciqn obtenib1e a través de la red Internet en general y en particular.

I
i

Foro de 7a citedra: http://unsfinanzas.createforum.net/phpbb2/index.php
Página de 7aicátedra: http://www.servicios.uns.edu.ar/a1umnos/cat index.asp?materia=1616

I
Journa 7 of Finance: http://www.afajof. org
En este sitio se brinda no sólo información de dicha revista y de la American FinanceAssoci ation, I sino tambi én de 1a mayoría de los sitios re1acionados con Admi nistraciónFinanciera que están en la Web.¡

I
La página de IA5wath Damodaran
http://www.5~ern,nyu.edu/~adamodar.

í

Se destaca e~pecia1mente su working papers,p1ani11as de cálculo sobre diferentes tópicosen finanzas Yi sus bases de datos
I

La página dewi77iam F. sharpe (premio Nobe1 en Economía 1990):
http://www.wsharpe.com.

IVigencia año I 2012 I

http://unsfinanzas.createforum.net/phpbb2/index.php
http://www.servicios.uns.edu.ar/a1umnos/cat
http://www.afajof.
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http://www.wsharpe.com.
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Se destaca e~pecialmente su curso electrónico Macro-Investment Analysis.
i

social ScienlreResearch Network
http://www.s~rn.com/

I
Sitio donde Ise exponen abstraes y papers vinculados a grupos de journals como: FEN
Journal of kisk Management, FEN Asset pricing & valuation, FEN Journal of Emerging
Market, FEN I Governance corporate Control & organization, Review of Finance (oxford
university PfessJ, FEN capital Markets Market Efficiency Abstracts, FEN Corporate Finance
valuation ane capital Budgeting, FEN Derivatives entre otros.

I

JSTOR I
http://www.j~tor.org/
Sitio donde $e exponen abstraes y papers vinculados a grupos de journals cuya suscripcióny acceso se debe realizar desde la Biblioteca Departamental.

¡
Otros sitios!de interés:
http://www.afajof.org - American Finance Association - Journal of Finance - links haciatodo lo conoqido en finanzas de EEUU y Europa, algunos links argentinos.
http://www.amazon.com - Librería norteamericana
http://www.a~bitoweb.com - Diario Ámbito Financiero.
http://www.bcba.sba.com.ar - Bolsa de comercio de la Ciudad de Buenos Aires.
http://www.bqa.com.ar - Banco de la Nación Argentina.
http://www.bQlsar.com.ar - La Bolsa en tiempo real.
http://www.b@lsacombblanca.com.ar - Bolsa de comercio de Bahía Blanca.
http://www.businessangelsclub.com.ar - club de Ángeles Inversores.
http://www.c~pitalderiesgo.secyt.gov.ar: Programa de capital de riesgo de la Secyt.
http://www.~fired.org.ar - consejo Federal de Inversiones.
http://www.ciberconta.unizr.es - Sitio de la universidad de zaragoza (España), cuenta conmucho materilal disponible bajo la forma de cursillos y ofrece más de 2.000 enlaces(links) come~tados.
http://www.crarin.com.ar - Diario clarín.
http://www.c~v.gov.ar - comisión Nacional de valores.
http://www.cpba.org.ar - consejo profesi onal de ciencias Económi cas de 1a Prov. BuenosAi res. I
http://www.cpcecba.org.ar - consejo profesional de ciencias Económicas de la provincia decórdoba. I
http://www.consejo.org.ar - consejo Profesi onal de ciencias Económi cas de 1a capitalFederal. I
http://www.cteebba.org.ar - Centro Regional de Estudios Económicos de Bahía Blanca,Argenti na. I
http://www.cronista.com.ar - Diario El Cronista.
http://www.cuspide.com.ar - Librería argentina.
http://www.d~modaran.com - Sitio de Aswath Damodaran.
http://diazd~santos.es - Librería española.
http://www.dfneronet.com - Portal financiero.
http://dumra~fnet.com.ar - sitio de Guillermo López Dumrauf.
http://www.e7economist.com.ar - periódico El Economista.
http://www.etexere.com - Editorial norteamericana.
http://www.euroforum.es - Portal español sobre temas de gestión del conocimiento, capitalintelectual, Jactivos intangibles y similares.
http://www.financeprofessor.com - Información general.
http//www.fotocrearcit.secyt.gov.ar - Foro de capital de riesgo.
http://www.fYo.com.ar - Futuro y opciones. Incluye un curso electrónico /aprender/.
http://www.g~ocities.com/diego_pace/l.html - página del Dr. Alberto E. Marcel.
http://www.gestion2000.com - Librería española.
http://www.g&stiondelconocimiento.com - Portal español sobre temas de gestión delconocimiento; capital intelectual, activos intangibles y similares.
http://www.harcourtcollege.com - Editorial Harcourt college publishers.
http://www.i4mc.sba.com.ar - Instituto Argentino de Mercado de capitales.
http://www.ibbotson.com - Consultora internacional.
http://www.indec.mecon.ar - INDEC.
http://www.infobolsas.com - Portal financiero.
I Vlgencl a año!s: I 2012 I
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http://www.fntermanagers.com - Información empresaria y revista Gestión.
http://www.fnvertia.com - Portal financiero de Telefónica.
http://www.1nvertir.com.ar - Fundación Invertir.
http://www.fnvesta.com.br - Portal brasileño.
http://www.fnvestmentscience.com - Inversiones y opciones reales.
http://www.?anacion.com.ar - Diario La Nación.
http://www.7anuevaprovincia.com.ar - Diario La Nueva Provincia.
http://www.maxinver.com - Información financiera y bursátil.
http://www.kecon.ar - Ministerio de Economia de la Nación.
http://www.~egabo7sa.com - Portal financiero.
http://www.~ercado.com.ar - Revista Mercado.
http://www.merva7.sba.com.ar - Mercado de valores.
http://www.~hhe.com - Editorial MCGraw-Hill.
http://www.~7iniers.com.ar - Mercado de Liniers.
http://www.nyse.com - New York stock Exchange.
http://www·finance3.0.com - Portal financiero.
http://www.patagon.com - Portal financiero.
http://www.portafo7io.com.ar - Información financiera y bursátil.
http://www.portfo7ios.com - Portal financiero
http://www.prenha77.com - Editorial prentice-Hall.
http://www.r4va.com.ar - Información bursátil.
http://www.rqfex.com.ar - Bolsa de comercio de Rosario
http://www.tangobroker.com - Portal financiero.
http://www.tJmatika.com.ar - Librerias argentinas El Ateneo y Yenny.
http://www.Uia.org.ar - unión Industrial Argentina.

I
I

• La cáted ra indicará en clase nuevas di recci ones elect rónicas que sean
de intetrés e importancia para ampliar conocimientos e información, Sln
pe rjuicito de 1as búsquedas individua 1es que se espera realicen losalumnos ~ través de los buscadores habituales.

Nota: unal parte importante del material bibliográfico indicado es
compartido I por ambos cursos de Finanzas de Empresas, Administración
Financiera!II y Decisiones y Estrategias Financieras. Es tarea del alumno
diferencia~ los capítulos pertinentes a cada uno de ellos, o consultar con
la cátedra.l///////////.

I
I

I

i
I
I
I
I
I
i
I
I
I
I
I
I
I
I
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