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ASIGNATURAS CORRELATIVAS PRECEDENTES
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para la toma de decisiones ORGANIZACIONES
TALLEF DE MATEMATICA FINANCIERA

DESCRIPC:ON

En el contexto econdmico actual las organizaciones (con o sin fines de
Tucro y ccualguiera sea su tamafio econémico o sector) asi come Tlos
individucs, deben necesariamente interaztuar con los mercados, aqu-ilos
propios Jde cada empresa en particular, y en general con los mer_ados
financieras, a los efectos de tomar decisiones de negocios que aba-quen
todo el complejo contexto de dichas organizacicres o individuos: su
consecuencia sera adoptar decisiones de inversion, financiamienwo vy
distribucidon de_ utilidades, con el objetivo financiero principa: de
maximiza: el wvalor actual del patrimonio neto; a ello debemos ag ecar
todas la: necesidades de gestion financiera. sSobre e@sta oOptica, y desie el
punto ¢e vista de las organ12at1ones, se construye y disena 1a disci:lina
"Administracioén Financiera"; cuyo coatenido se distribuye en (dos
asignaturas especificas: Finanzas de la empresa (codigo 1619) y Decis:unes
y estrategias financieras (cédigo 1616).

El desar-ollo del curso es tedrico-practico, en e sentido de 1int:grar
ambos e-foques. Las unidades del programa siguen una clasific:cion
temdtica por 1o tanto no son todas de igual caracteristica, ni exten:idn,

ni profuicidad, y ello ademas por la propia indole de Na discipiina.

Algunas scn mas tedricas que practicas, otras son mas formativas que
informat-vas y la formalizacion matemdtica puece ser importante, en :arte
de elias el cdlculo es esencial y en otros es simplemente incidental. Pero
en todos ios casos se regquiere pensar reflexivamerte sobre Tos conc-ptos
tebricos principales.

como 2n todas las disciplinas una_ unidad introductoria nos ubica e¢a el

meollo ¢ la disciplina, la qgue Tluego se iré& desjyranando en suce:ivas
unidades Para que el alumno tenga claramente defiridas las herrami-ntas
que va & Jtilizar en anadlisis mas complejos, se dasarrolla una pr mera

parte destinada a poner en claro los requerimientos del andiisis
financiero a partir de la informacién contable interna. Se pone énfas:s en
las necesarias distinciones entre valor contable v valor de mercado vy
ganancia contable y flujo de fondos, y sus usous adecuados en funcién e la
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oportunicad; asi come de otros conceptos que pueden ser o pa-ecer
contrastanzes. Se finaliza esta parte describiendo los wusos qu: el
andlisis fFfinanciero tiene en TJla deteccién temprana de fracasus vy
dificultades financieras.

La segunda parte del programa esta dirigida a la evaluacidn de proy:ctos
de inversion, desde el punto de vista financiero. Estas unidades tomi:~ en
cuenta 721 base de conocimientos con qude llegan a esta discipline Tlos
alumnos Je la Ticenciatura en administracidén; asi como los que van a
adqguirir posteriormente.

Sobre estas fuertes columnas de conocimientos, formacidn e informaci:~ se
apoya un- de los conceptos centrales en Finanzas: Ta valuacién financiera,
que se convertira en el eje de las restantes unidades, ya que tience al
cumplimianczo de 1o que se definid como objetivo financiero principal.

Es impor ante el desarrollo sobre la toma de decisiones de inversion vy
financiariento, las que deben estar apcyadas en criterios de acept:cion
universa’., que no sélo abonen la conveniencia de ta decisidén a ad.:ptar
sino también la comparacion entre oporturidades alternativas.

Respecto al riesgo esta catedra hace dos distinciones fundamentale:. el
riesgo el proyecto desde el punto de vista de Tla empresa, del
emqrendecor, y el riesgo del proyecto desde el punto de vista del mer:ado,
del 1inversor, y su interrelacion. E1 primerc de ellos se aborda en esta
asignatura mientras que el segundo completa el tema en Decisionrs vy
estrateq  as financieras (cédigo 1616).

Hasta es;e punto se ha analizade la inversion independientemente c2 su
financiariento, adn cuando se han analizado sus fuentes. Per: el
endeudam” ento no es neutro y asi como produce oportunidades de mejor:r el
rendimiento a través del efecto de palanca financiero y capitaliza~ la
empresa, también ofrece aspectos propics del riesgo financiero, o sc¢a la
posibili:sad de pérdidas netas. Dos unicades intimamente relacionada:: el
costo d&’ capital y la estructura financiera, enfocan el problema :: la
decisidn conjunta. A estos aspectos, como 16gica consecuencia, Te sig.e el
tema clal #%nanciamiento a Jargo plazo; facter importante par. Tla
capitalizacion de las empresas y el desarrollc del pais.

otro de lcs puntos fundamentales del curso es la administracion finan iera
del capital de trabajo, esencial y critico para las PyME. Las decis:ones
que 1o involucran no sdlo tienen efectos en el corto plazo, sino que «=n el
medianc v Jlargo plazo afectan la vida vy lJa supervivencia de Jlas
organiza:ciones. Se toma al capital de trabajc como una dinve-sion
fundamental de la empresa que debe perdurar vy mantenerse en el tiemgs v,
por 1o tanto, debe seguir las mismas peutas que las inversiones a 'argo
plazo. A partir de agqui se puede contrastar la c¢primizacidén estrat:gica
con la saboptimizacidn tactica. Podria ser admisible la suboptimizac in a
nivel +téciico, pero no a large plazo. La mayoria de 1as empresas en
especial aquellas PyME que le han conferido poca importancia al capita’ de
trabajo considerindolo meramente operativo y cortoplacista, han terminado
en fracasas financieros.
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Todos estos conocimientos y conceptos bdsicos se enuroncan posteriorrente

con el curso Decisiones y estrategias financieras (cdédigo 1516),
sirviénd:le de fundamento.

OBJIETIVQS

- 8Brindar las bases conceptuales e instrumentales necesarias para la toma
de decisones en el campo financiero.

- Integrar los elementos contables, administrativos, econdm cos,
matematicos, estadisticos e dinstitucionales para fundamentar las
decisionas en este campe del conocimierto, sustentar tas herramienias a
utilizar y su aplicacion a nivel profesicnal.

CONTRTBUL ION AL CAMPO LABORAL

E1l conoisimiento de esta disciplina, cubierto por las asigna: uras
menciona:as, abre un campo Taboral sumanente amplic, no sélo en el area
econdmic: -Financiera de las organizacionas, sino er la gestion empre. aria
en genelll ya sea a nivel de asesor como profesionat independiente ¢ ba10
1a modalidad de ejecutivo en relacion de dependencia, pudiendo logra:, en
este 01t mo caso, un importante desarrollo personal @ nivel gerencial.

Las remureraciones en este campo de actividad suelen ser muy atract:vas,
con una Jdemanda creciente muy interesante, en aspecial en aqu::las
organizaciones que reconocen el valor economico agregado que aporta 9ﬂta
d1sc1p11na Resulta claro, en funcién de 1la experiencia nacion:: e
internacional, que esa falta de reconocimiento perjudica mas a Tas
0rgan1zak10nes (que pierden oportunidades, eficiencia, rentabilid:d vy
hasta su propia supervivencia) que a los propios graduados.

E1 Or. tlberto Marcel (profesional especializado en finanzas, pro esor
universitario vy d1rect1vo del 1Instituto Argentino de Ejecutivo: de
Finanzas» ha dicho: "Los temas que durarte muchos arios descansaron e¢ os

libros e texto, hoy forman parte Jde Ja agenda cetidiana de los
ejecutivis”,

Las_organizaciones preocupadas por esta tematica pugden tener o no “ires
de lucrc, ser PyME o grandes, nacionales o multinacionales y de cual:uier
sector (famerC1a1 industrial, agropecuario, de servicios).

Si bie» estas asignaturas no estan orientadas en forma especific. ail
sector financiero institucional, ello no obsta para nue éste constitu & un

mercado laboral importante que se nutre de quienes se han formado en esta
disciplira
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PROGRAMA SINTETICO

1. INTRODUCCION: OBJIETIVO, FUNCIONES Y ENTORNOG

1* pPARTE: ANALISIS E INTERPRETACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

2. BASES DEL ANALISIS FINANCIERO

3. ANALISIS E INTERPRETACION DEL RENDIMIENTO

4. ANALISIS £ INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. MODELOS DE PLANIFICACION FINANCIERA

6. VALUACION FINANCIERA

7. FLUJO DE FONDOS: CONCEPTO Y APLXCACIONES
8. METODOS DE EVALUACION ECONOMICO-IFINANCIERA
9. INCERTIDUMBRE Y KIESGO OPERAYIVO
10. COSTO DE CAPITAL y ESTRUCTURA DE CAPITAL
11. FUENTES DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

12.

DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
EN CAPITAL DE TRABAJC

PROGRAMA ANALITICO

INTRODUCCION

1. OQBIETIVOS, FUNCIONES Y ENTQORNO

Los onjetivos de l1a empresa. E1 objetivo Tinanciero. <concaptos
tradicional y moderno. La funcién de Ta administracion financiers. El
ento'no  financiere y Tlas funciones hkasicas de Tlos mer:ados
firnarcieros. Introduccién a Tla composicion c¢el sistema finan:iero
argerting, .
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PRIMERA PARTE:

BASE: EL ANALISIS FINANCIERO

La inftormacioén contable. valores contables y wvalores de mercadc. E]
estacrc de resultados y el flujo de fondos, diferencias basicas La
estrictura financiera y el estado patrimonial. Reordenamiento c= Ja
informacién contable.

ANALIL5%S E INTERPRETACION DEL RENDIMIENTO

Las ciistintas variantes de rendimiento que surgen del modelo contable;
rerclimiento operativo y rendimiento patrimonial. Determinantes del
rer<limiento. La ventaja financiera. E1 efecto ce palanca: opera:;ivo,
firarciero y total.

ANALSZS E INTERPRETACION DE LOS _ESTADOS FIMANCIEROS

La vilizacion de coeficientes o “ratios”. Usns e interpretacicn de
los principales ratios. ventajas y cesvertajas. Deteccidn de fra-asos
y diticultades financieras.

SEGUNDA PARTE:

EVALUACION DE PROYECTOS DE INVERSION Y GESTION FINANCIERA

MODE!L Q5 DE PLANIFICACION FINANCIERA

Corcipto. Estados contables proyectados y proyecciones financieras en
gere-al. Los modelos de Tanificacion fFinanciera. La tas: de
crecimiento de ventas sostenible. Evaluacion y control.

VALUAZ ZON FINANCIERA

Inst umentos financieros: concepto, caracteristicas, negociaci‘n y
operitaria. E1 valor del dinero en el tiempc. valor intrinsecn (o
furcimantal) vy valor de mercado. ¢Como wvaluan los mer ados
firarcieros? valoracién de activos de renta fija. valoracidn de
activos de renta variable: el modelo de descuento de dividendos.

FLUJY DE FONDOS: CONCEPTO Y APLICACICNES

Imqm'tancia del Tlujo de fondos. Flujo de TFondos +dincrement:es.
calct1o del flujo de fondos: método directo 2 indirecto. Dist.ntas
mocialidades segan la perspectiva del analisis: flujos de fondos
Tibres, financieros y residuales. Efectos impositivos.

METODDS DE EVALUACION ECONOMICO-FINANCIERA

Clesiticaciéon de Tlos proyectos de 1inversidn, valer actual, wvalor
actuz]l neto, tasa interna de retorno, tasa ‘interna de re:orno
moclilicada. Otros métodos de decisidn. Andlisis comparative de los
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distintos métodos. Situaciones especiales: racionamiento de capizal y
vida: desiguales.

9. INCERIIQUMERE Y RIESGQ OPERATIVO
Distincién entre riesgo del proyecto y riesgo del mercado. La med’cidn
del riesgo y_ su evaluacion. La incorporacion del riesgo o Ja
valuicion., Andlisis de sensibilidad. Andlisis de escenarios. Andlisis
del punto de equilibrio. Analisis de simulacién. Arboles de decisiin.

10. COSY:! NE CAPITALY ESTRUCTURA DE CAPITAL

Corciptos sobre estructura de capital. Las proposiciones de Modig!iiani
y Miller. Efectos de las 1mperfecc1ones sobre la estructur: de
capital: impuestos, asimetrias de informacion, costos de transac:ion,
compitencia imperfecta, enfoque conductual. ET costo de capital como
cost: de oportunidad. Los distintos costos de capital. Cost: de
capital promedio ponderacdo. E1 costo e capital como con:epto
marginal., Los efectos impositivos. Consideracion de i1a inflacion.

11. FUENIE5 DE FINANCTIAMIENTO A LARGO PLAZO
Clasificacidon_de las fuentes internas y externas de financiamiinto.
Andlisis de las fuentes externas basicas: mercado inter-empres-rio,
merc:cdd bancario, mercado de capitales. Caracte=isticas y modalid:des.
Costos de obtencidon de los fondos. Otras fuentes: arrendam:ento
(leasing), fideicomiso, etc. Autofinanciamiento: caracteristicas,
vertijas y desventajas. Capital de riesgo.

12. DECTHIONES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO EN CAPITAL DE_TRABAJO
Corcipto general de capital de trabajo. Clasificacidon y rubros que 1o
interran. Administracion del efectivo, de las cuentas a cobrar y de
los inventarios. Fuentes de fipanciamiento a corte piazo.
Dete minacién de conveniencias: costos, beneficios y gestion de¢ los
ruk.ris que componen el capital de trabajo.

BIBLIOGR:! FfA

Se preserta la bibliografia bdsica para cada unidac de la materia, A*amas
se indici la bibliografia ampliatoria, tanto general (correspond1eu a
diversas unidades de la materia) como especifica (irdicada por unidad}

Bdsica

Unidad 1:

MOYER, R. Charles; McGUIGAN, James R. & KRETLGW, wiiliam J. (2005):
Administracion financiera contempordnea. Thomsor Irvernational, Méxicc. 9°
ediciéon. Zapitulo 1.

PORTO, J:sé Manuel (2005): Fuentes de Financiacion. Editorial Osmar D.
Buyatti, Buenos Aires. Capitulos 1y 11.

ROSS, Stephen A., WESTERFIELD, Randolph w. & 3JAFFE, seffrey F. (2005):
Finanzas Corporativas. Irwin, México, 72 edicioéon Capitulo 1
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Unidades 2 y 3:

FORNERO, Ricardo A.: And]isis Financierc con Informacion Contable (acic).
Manual av Estudio Programado. Capitulos 1, 2, 3 y 4,

unidad 4:
MOYER, MuGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capituio 3.
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 2 y 31.

Unidad 5:

BENNINGA 5imon Z. y SARIG, Oded H.: Corporate finance: A valuation
approach. McGraw-will, 1997. capitulo 2, seccicnes 4.1-4.2

BREALEY, R. A., MYERS, S. C. & ALLEN, Franklin [2006): pPrincipics de
Finanzas Jorporativas. McGraw-#111 Interamericana de Espafa, Madric, 82
edicidn, Zapitulo 29.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulo 26.
Unidad 6:

EMERY, Dcuglas R. & FINNERTY, John D. (2000): Admini’stracion Financie:a
Corporativa. Prentice-Hall, México, 2000. Capitulos 4 y 5.

PORTO {(20:05). Capitulo 1.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 4 y 5.

Unidad ¥

MOYER, M{GUIGAN, & KRETLOW (2005). capitulo 8

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). cCapitulo 7.

SAPAG CHAIN, Nassir & SAPAG CHAIN, Reinaldo (2008): Freparacion y
Evaluacion de Proyectos. McGraw Hi111, 52 edicion. Cepitulos: 12, 13 y 4.
Unidad 8

BREALEY, MYERS & ALLEN (2006). Capitulos 5,6 y 10,

BRIOZZO, anahi y MILANESI, Gastén (2006): “Proyectos mutuamente
excluyentes con vidas desiguales: extensiones a' an&élisis tradicional”.
XXVI Joriadas de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracion
Financiera - vaquerias - Coérdoba. Disponible en: htrp://www.sadaf.com.ar/

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Cap1tulos 6y 7
SAPAG CHaIN (2008). cCapitulo 15.

Unidad 9
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulo 8

SAPAG CH2IN (2008). capitulos 17 y 18.
MOYER, M:3UIGAN, & KRETLOw (2005). Capitulo 1C.

unidad 17

COsS BU 1AUL (1986): Andlisis y Evaluacién de Proyectos de Inversién,
Limusa, /2 edicién. Capitulo 10.
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MOYER, McGUIGAN, & KRETLOW (2005).Capitulo 11.
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 1% y 16.
SAPAG CHsIN (2008). Capitulo 16.

unidact 1
BREALEY, MYERS & ALLEN (2006). Capitulo 26.

COMISIQON NACIONAL DE VALORES (2008): Mercado de Capirales para PYMES.
Disponib 2 en:

EMERY, Dcuglas R. & FINNERTY, John D, (2000): Administracion Financiera
Corporativa. Prentice-Hall, México.capitilo 2%

MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005).cCapitulo 19.

PORTO (20:05). Capitulos: 6, 7, 8 ,11 y 12.

UNIVERSICAD NACIONAL DE QUILMES, Instituto de Estudics Sociales de la
Ciencia y Tecnologia (2002): New Venture Financing iroject Final Repor:.
El caprt:] de Riesgo en Ja Argentina: Surgimiento, Crisis, Expervencics y
Propuest:s. Coordinador: CARULLD, Juan Carlos. Dispenible en:

http://wwv.capitalderiesgo.mincyt.gov,ar/pdfs/argentina/argentina%20-
%20E1%20: apital%20de¥%20R1 esgo%20en%201a%2 0Argentina . pdf

unidad 1. )
MOYER, MoGUIGAN, & KRETLOW (2005). capittlos 15, 17, 18
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulo 27

PORTO (2(05). Capitulos: 9 y 10,

Ampliataia
tceneral

BENNINGA. 5imon Z. y SARIG, Oded H. (1997): Corporate Finance: A valu:tion
approact. McGraw-Hi11, Capitulos 1 y 2.

BERK, Icliathan & DeMARZO, Peter (2008): Finanzas cfforporativas. Pea ‘son-
addison wesley, México.

BESLEY, iicott & BRIGHAM, Eugene F. (2001): Fundamertos de Administricion
Financie a. McGraw-Hil11, México, 122 ediciodn.

BLOCK, 4tanley B. & HIRT, Geoffrey A. (2001): rundamentos de cer-ncia
Financiesa, Mmceraw-Hill, Colombia, 92 edicidn.

CONTRERA% "MORA, Ignacio; DURBAN OLIVA, Salvador; PaLACIN SANCHEZ, M. - vy

RUIZ MARVINEZ, R. 3. (1995): cCasos prdcticos en finanzas corporativas.
McGraw-H" 11, Madrid.

DAMODARA: , Aswath (1997): Corporate finance: theory and practice. >ochn
wiley & #ans, 1° edicién.

EMERY, Douglas R.; FINNERTY, John D. & STOWE. John D. (2004): Corp-rate
Finance ''anagement. Pearson, New York, 22 edicion.
[Vigencie FHIVER | 2010 ] ' i ’ ’ |

i




UNIVERSII3AD NACIONAL DEL SUR 4716
Bahia Blanta -~ Argentina

Departamento de CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
PROGRAM: TIE copIGo: 1619 |

FINANZAS DE LA EMPRESA AREA
- ) Administrac én

GALLAGHER, Timothy & ANDREW, Joseph (2000): Financial manage‘ent:
principles and practice. Ed Prentice Hall, 2° edicion.

LOPEZ DUMRAUF, Guillermo (2006): Finanzas Corporativas. La Ley, Buenos
Aires.

ROSS, Stuphen A., WESTERFIELD, Randolph w. y JORDAN, Bradford p. (1396):
Fundamencs de Finanzas Corporativas. Irwin, México. 22 edicion.

VAN HORMNE, 3ames C. (1997): Administracidn Financiera. Prentice-tall,
México, 0% edicion.
WESTON, 1. F. & COPELAND, T. E. (1995): #inanzas en Administracion.

mcGraw-H- 11, México, 2 tomos, 92 edicidn.

*especifica

Unidades 2 y 3

BERNSTEI*, Leopold A (1996): 4ndlisis de Esrados Financieros. Te:ria,
Aplicacicn e Interpretacion. Irwin, Barcelona.

Unidad 4:

ALONSO, Aldo, BARRAZA, Santiago, GUGLIEMETTI, ¢Gustavo & LEGATO, Ana
(20065 : Riesgo crediticio en las PyME- Desarrclio de un model de
pred1cc1cn de default, xxvI Jornadas de la Saciedad Argentina de Doc:ntes
de Adri-istracidon Financiera - Vvaquerias - Cordoba. Disponible en:

http://vw.~.sadaf.com.ar/

ALTMAN, :idward I. (1993): Corporate financial distress and bankru, tcy,
wiley, New York, 22 edicidn '

BERNSTELn, Leopold A. (1996): Andlisis de £stados Financieros. Te:uifa,
Ap?vcacrrn e Interpretacion. Irwin, Barcelona.

ROTSTEIN. Fabio (2000): *“El planeamiento firanciero y la ¢ =sis
empresar a”., ESCRITOS CONTABLES, N 41, pp. 49/90.

WALSH, ¢ :ran (1994): Ratios financieros para la direccidon de empr. sas.
£d. Foli: Coleccion Financial Times), Barcelona.

uUnidad 5

AMAT SALAS, Joan M (1996): planificacion Financiera, Escuela de 4lta
Direccion y Administracion, Ediciones Gestidn, 32 edicion.

LAURTIA, caniel (2002): Modelo de crecimiento sostenille: limitaciones para
su uso isvdiscriminado., XXII Jornadas de la sociedad Argentina de Docsntes
de Adniristracién Financiera - vaguerias - Cordoba. Disponible en:
http://w.n.sadaf.com.ar/

MAKRIDAK.S, Spiros (1991): Forecasting, Planxing and Strategy for the
21st. Cevtury. Free Press, New york.

MAKRIDAK S, S. & WHEELWRIGHT, S. C. {compiladoiras) (2000): wmanua’' de
Técnicas «a Pronostico. Noriega-Limusa, México.
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ROTSTEIN. #abio (1999): Fracasos financieros: 1a necesidad del diagné tico
precoz {:ra generar estrategias anticipatorias. En colaboracién. ESC:3I70S
CONTABLE“, N° 39, 1999, pp. 69/93.

ROTSTEIN. Fabio (1999)Fracasos financ-eros: medicidn de la posicidn

relativa de las empresas. En colaboracién. ESCRITOS CONTABLES, N° 39,
1999, pp. 95/119.

unidad 6

LOPEZ DU¥RAUF, Guillermo (2006): cdlculo Financierc Aplicado. La Ley,
Buenos A res, 22 edicion,

unidad 7

BIERMAN, Harold & SMIDT, Seymour (1993): The Capita' Budgeting Decisic.i.
Prentice-Hall, Nueva York, 72 edicion. Partes 1y 2.

LEVY, H. & SARNAT, M. (1998): capitral Investment and rFinancial Decis :ons.
Prentice-Hall, U.K., 52 edicién.

unidad §

BIERMAN, Harold y SMIDT, Seymour (1993): 7he cCapita' Budgeting Decisic..
Prentice -4all, Nueva vork, 72 edicidén. Partes 1 y 2.

LEVY, H. & SARNAT, M. (1998): Capital Investmen: and Financial Decisicns.
Prentice-4all, uU.K., 5% edicion.

MILANESI. Gastdén S.; ROTSTEIN, Fabio; ESANDI, luan . & PEROTTI, René p
(20043 : .a TIR modificada como herramienta compiemertaria en la evaluz:idn
financiera. XXIV Jornadas Nacionales de Administracién Financiera. XXiv
Jornadas de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracion Financiera

- vaquer-as -~ Cérdoba. Disponible en: http://www.sadaf._.com.ar/

VELEZ PAREJIA, Ignacio (2005): valoracion de Flujos de Caja en Inflacidn -
E1 caso 22 la regulacién en el Banco Muncial. XXv cornadas de la Soci=zdad
Argentini de Docentes de Administracidn Financiera - vaquerias - Cordcha.
Disponibie en: http://www.sadaf.com.ar/

Unidad 9
BIERMAN, Harold & SMIDT, Seymour (1993): T7he cCapite! Budgeting Decisii i
Prentice-4all, Nueva York, 72 edicion. Partes 1 y 2.

FORNERO, FKicardo (2006): uUsos del “riesgo” en finanzas de empresa. xVI

Jornadas de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracién Finan:@-e¢ra
- vaquer as - Cdérdoba. Disponible en: htip://www.sadaf.com.ar/

HULL, J. C. (1980): The evaluation of risk 7ir business manage:-ent.
Pergamon Press, Oxford.

LEVY, H. & SARNAT, M.(1998): capiral Investment ard Financial Decis vns.
prentice-4all, U.K., 52 edicion.

unidad 13
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ALONSO, Juan Carlos (2008): El1 Enfoque Modigliani y miller en un Contexto
en Desarrollo e Inflacionario. XxXVIII Jornadas de 1z Sociedad Argentir.i de
Docentes de Administracidén Financiera - vaquerias - Cordoba. Disponibla
en: http://www.sadaf.com.ar/

COPELAND, Thomas E.; WESTON, 3. Fred & SHASTRI, Kuldeep (2005): Financrial
Theory ard Corporate Policy. Pearson-aAddison wesley, Boston.

FORNERD, Ricardo (2008): Las Primeras Proposiciones cde Modigliani y
Miller. «xVIII Jornadas de la Sociedad Argentina de Cocentes de
Administracioén Financiera -~ vaquerias - Cordoba. Di:ponible en:
http://veva.sadaf.com.ar/

MILANESY :3aston y BRIOZZO, Anahi (2004): La Estructuira de Capital y ¢!
Estado d:1 Arte> una Revisidn. XIV Jornadas de 1a Scociedad Argentina ¢«
Docentes da Administracidon Financiera - vVaquerias - Cordoba. Disponibie
en: http //www.sadaf.com.ar/

PRATT, Srannon P.: Cost of capital. Estimatior and .Aplications. wiley,
Nueva vork, 1998. cCapitulos 2, 3 y 6

unidad 11

ALBORNCZ Cesar & TAPIA, Gustavo (2002): Formas gara generar capitsl de
trabajo rinanciamiento de PyMEs. XXII Jornadas de 1A Sociedad Argentiva de
bocentes de Administracién Financiera - Vvaquerias - Cordoba. Disponible
en: http://www.sadaf.com.ar/

CoOLOMBO, Liliana & ALONSO, Aldo (2002) La apertu-ca del capital de Tlas
PYME: La alternativa de venture capital.xXIZ 3Jo-nadas de la Soc:edad
Argentina de Docentes de Administracién Financiera - vaquerias - Coériioba,
Disponih e en: http://www.sadaf.com.ar/

conse-o “rofesional en Ciencias Economices de Ta Ciucad Auténoma de 8L nds
Aires(20.2): Recomposicion del capital de Trabajo: pistintas Fuentes i
tradiciorales de Financiamiento. Cuaderncs Profesionales, Julio.
coordina;Jr GUSSONi, Humberto

FINNERTY John D.(1996): Financiamiento de Proyecter. Simon & Schuster
Nueva yoik. Capitulos 6, 7 y 8.

ROTSTEIN Fabio, BRIOZZO, Anahi E., ESANDI, Juan 1. & MILANESI, G.:5ton
S. (20073 andlisis descriptivo de la estructura de financiamiento d: las
pymes bali~enses. XXVII Jornadas Nacionales de Administracién Financ era-
vaquerias ~ Cordoba. Disponible en: http://www.sada¥.com.ar/

uUnidad 12
ALONSO, »ldo (2005): capital de trabajo - Iust in time es un gen:iico
prescripto para optimizar su gestion. XXv Jornadas de la Sociadad

Argentina Jde Docentes de Administracion Financiera - vaquerias - Cdrcoba.
Disponih'e en: http://www.sadaf.com.ar/

ALONSO, van Carlos_ (2006): Cambios en la politica te crédito a clientes.
XXVI Juri:zdas de la Sociedad Argentina de Docertes de Administricion
Financiera -~ vaquerias - Cérdoba. Disponible en. http://www.sadaf.com.ar/
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HILL, N. T. & SARTORIS, W. L. (1995): short-term financial management.
Text ar! cases. Prentice-Hall, New Jersey, 32 edicidn.

ROTSTEIN. Fabio; BARCO, Eliana & BRIOZZO, Anahi (2002): La administracion
eficients del Capital de Trabajo como instrumerto p:ra detectar y prevanir
fracasos financieros. ESCRITOS CONTABLES, N° 45, pp. 61/84.

MODALIDALES DE DICTADO

Durante ¢! cuatrimestre lectivo se dictardn 3 clases semanales de dos
horas cacla una. De acuerdo a los temas que correspcndan las clases ;eran
tedricay.  tedrico-practicas y practicas. aAdemds de la bibliog-afia
indicada en el programa, los docentes ampliaran el foco bibliografic: de
acuerdo = nuevos elementos que se conozcan y dispongan. Las clases no
seran oh'igatorias. Se brindard a 10s alumnos todo «1 apoyo que requie “an.

MODALIDA:E5 DEL CURSADO Y SU_APROBACION

Para apratar el cursado de la asigratura se dsberin aprobar dos exa:enes
parciale:, o sus complementarics, los que versaran sobre temas tratanos vy
desarrol lados en las clases. El complementario especial es una fecha .nica
establecida a la finalizacidon del cuatrimestre, pare aquellos alumno: cue
hayan orasentado certificado médico. Para gquienes adeuden una de las
instancias, el temario del examen incluird el contenido de dicha inst:ncia
(1° o 2* parcial). Para quienes adeuder ambas dinstancias el temari. del
examen “:ctuird todo el contenido de la materia.

Los examenes parciales o complementarios se apruebas con 63/100 punto:. En
el caso e examenes dudosos (entre 55/100 y 549/100 puntos), se daras por
aprobados si en cada uno de los temas o ejercicios del examen se tuvieran
40/100 puntos 0 mas.

Teniendo en cuenta la estrecha relacién de esta asiunatura con la reaitidad
cotidians, es indispensable que los alumnos reaiicen durante el cursa:o un
seguimie-to diario de los principales aspectos de la actualidad econé -ca,
financiera, politica y social, tanto a rivel nacional como internaci-nal.
para ell: deberan recurrir a diarios, periédicces, revistas, Tv, inter;et u
otros nmedios de informacidén. En el examen final se le requerira & los
alumnos, cuando expongan temas tedricos, que estab’ezcan conexiones :ntre
sus examsnas y dicha realidad.

MODALIDAES DE LA APROBACION FINAL

La aprobacidn final de la asignatura se con:retird mediante un e :amen
final oril, de acuerdo a la reglamentacidn general de la universida:. Se
rinde schira la base del Oltimo programa en vigsncia de la materia q:: va
haya sid. dictado un cuatrimestre.

En el «xamen final seran evaluados: Tos conocimientos tedricos la
capacidat de aplicaciéon a situaciones pracricas. Jla utilizacié: de
vocabularin técnico especifico de la materia, Ta habilidad para trans:-tir
los corocimientos aprendidos, la claridad y precisién de Ja respuest:, el
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empleo di: recursos graficos (fundamentalmente el uso de lapiz y pape1) vy
de forrulaciones matemiticas en la exposicion. y las referencias adec:adas
a la bib iografia utilizada.

Los alumr:¢s tienen derecho a elegir un —ema para exponer al inicio s su
exameri. 4 Jos efectos de dicha exposicidon Jeber tener en cuenta cue
disponen de un tiempo no mayor a 10/15% minuzos. S$e recomienda, pc- 1o
tanto, ro tomar unidades completas, ya que #1 tiempo no le permi-iria
redondear su  exposicién, sino temas  aspecificos (evitando Tlas
introduc:iones) que puedan completarse en el ‘lapso asignado, y que
permitan una mejor evaluacién.

TEMAS Dif CONSULTAS

« La corsulta en los horarios de clase.

f) Consulta en gabinete N° 30: 12 horas semanales.

e Consultas telefonicas a dicho gabinete: interno 2530.

4 Mater<al desarrollado por la cdtedra puesto a disposicién de 1los
alumncs en las fotocopiadoras e los centros de estudiantes y en
aquellas vecinas a la universidad.

J Mater*al a disposiciéon de los alumnos «n las pdginas de nuestras
catedras en el sitio de la wuniversidad €1 material se resueva
cuatr- m=stre a cuatrimestre:

htto: www. servicios.uns. edu.ar/alunmes/ca._inex.asp’materia=15.5

{}/ Consu :.s por temas particulares (por ejemplo aviso de ausenciz por
enferriz-lad) por e-mail, a cualgquiera de los cocCentes.

¢ Un fcre de consultas para temas de la materia en el sitio de la
universidad:

htte:/sunsfinanzas. createforum. net/
Los alumnos elevan preguntas y las respuestas quadan a disposicif de
todo aqu:l que acceda al foro:

pregunta individual = respuesia
colectiva

OBSERVACIOQNES Y RECOMENDACTONES

* Se sugiere a los alumnos, para completar su_fermacién profesiona’, la
consuita de las siguientes colecciones de pub:licaciones especializazas:

ALTA GEREIMIA, Ediciones Interocednicas, Buenos Aires,

AMI;:IE'VJJM DE _EMPRESAS, Edicicnes de Contabilidad worderna. 3uenos aires.

CONTABILYL L _GERENCIAL, National aAssociation of Accountant: - Sociedad Argenti-a de
Admini<t~¢.ion, Buenos Aires,

ESCRITOS .¥.TABLES, Depto. de Ciencias de la Administ-acicr, uUniversidad wnacionz  del
Sur, Bzhiz B anca. . o

JOURNAL_ o) FINANCE, american Finance Association, EEUU.

CUADERNOS . ') FINANZAS, Documentos de Trabajo de Ta socieda: Argentina de Docentzs en
Administ-e:ion Financiera (S.A.D.A.F.), Editados por su Centrc de Investigaciones.
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DISERTACYMESX, publicacidn de Jos trabajos expuestos en las Jornadas anuales
sociedad ¢rgantina de Docentes en Administracién Financiera (5.A.D.A.F.).
INDICADOR i idE ACTIVIDAD ECONOMIC4, publicacion bimestral del Centro Regional de Es _udios
Economicas Bahia Blanca - Argentina (CREEBBA).

EJECUTIVDY, LE FINANZAS, publicacidén mensual del Instituto argentino de Ejecutivos de
Finanzas (V.A.E.F.), Buenos Aires.

INFORME _WENSUAL  ECONOMICO  FINANCIERO, Publicacidon mensual del Departaments de
Investigac gnes Econdmicas y Financieras del I.A.E.F., Bu2nos Aires.

Revistas: LESTION, APERTURA, NEGOCIOS, MERCADO.

e la

También se sugiere a los alumnos, para completar no sd6lo_su formacién sino
su inforiacign sobre la cambiante realidad economice y el dinamico
ambiente de Tos negocios, consultar:

a) diarios y revistas periddicas de divulgacidon general que aborden temas econdricos,
financieros, politicos, sociales y de negocios. La mayoria pueden consultars: via
Internet.

b) diarics vy revistas periodicas especializados en temas econdmicos, financieros y de
negocios € yeneral. La mayoria pueden consuitarse via Internez.

c) inforrerion Jocal (diarios y programas de radio vy televisidn) sobre temas econdricos,
financie-c: v de negocios en general. El diario local puede ccnsultarse via Interne!

d) programas de radio y televisién (por aire y cablel que aborden temas econé .icos,
financie~u:, politicos, sociales y de negocios.

e¢) informa:ion obtenible a través de la red Internet en general y en particular,

Journal ¢y’ Finance: http://www,arajof.org

En este 3:7°0 se brinda no sdlo informacidn de dicha revista y de la American Firance
Associatic, sino también de la mayoria de los sities relacionados con Administ.acidn
Financie-z que estan en la web. :

L fng e william F. sharpe (Premio Nobel en Economia 1990):

tep: S wne wiharpe. com.
Se destaz: especialmente su curso electrénico Macro-Investment analysis. Pueden
realizarse consultas, dialogar vy plantear inquietudes rediante 2] uso del correo
electrénicn fe-mail).
The Druc<e)'_Management Center
Peter F, [:ucker Graduate school of Management.
http:/ way ¢rucker.cou. edu

7 )

Qtros sitius de : _ . . , . .
Attp:/waie g fajof.org - american Finance Association - Journal of rinance - Tinks 7acia

tode l¢ oocido en finanzas de EEUU v Europa, algunos 1inks argentinos.
hrtp:/s,. v amazon. com ~ Libreria norteamericana

Attp:/ wa- gmbitoweb.com - Diario Ambito financiero., .
http://wa Loba.sba.com.ar - Bolsa de comercio de la Ciudad de 3uenos Aires.
http:/fwn- baa.com.ar - Banco de_la Nacién Argentina.

http://wae Lolsar.com.ar - La Bolsa en_tiempo real. .

http:/ wn- bolsacombblanca.com.ar - Bolsa de Comercio de Bahia %lanca.

Aattp: /ywne businessangelsciub.com.ar - Club de Angeles Inversoras,

http:/, wa- capitalderiesgo. secyt.gov.ar: Programa de capital de riesgo de la Secyt.
http:// mar, Cfired.org.ar - Consejo Federal de Inversiones, R
http://wm: ciberconta.unizr.es - Sitio de la universidied de zaragoza (Espafa}, cuenva con

mucho metar-al disponible bajo 1a forma de cursilles y ofrace mas de 2.000 ernlaces
{1inks) ccmentados.

http://way: clarin.com.ar - Diario Clarin,

http://wav: ¢av.gov.ar - comisién Nacional de vaicres. o

http:/wae coba.org.ar - consejo Frofesional de (jencias £conénicas de Ta Prov. Bueros
Aires.

AreEp: /swae cpcecba.org.ar - Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provinge-a de
cérdoba.

hrgp:/thw.consejo.ory.ar - Consejo Profesional de Cienctas Econdmicas de la Capita’
Federal.
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REtp://wan. c~eebba.org.ar - Centro Regional de Estudios Econdinicos de Bahia Blanca,
Argentina.
Attp://ware. ¢ onista.com.ar - Diario El Cronista.
htrp'/, waer ¢aspide.com.ar - Libreria argentina.
Attp: //war campdaran.com - Sitio ce Aswath Damodaran.
ALtp://dricacsantos.es - Libreria espahoia.
Attp:/swne Cfneronet.com - Portal financiero.
http:/ dvevadfnet, com.ar - $itio cde Guiliermo Lépez pDumrauf.
http://wa fro.com.ar - Futuro y cpciones. Incluye un curso electrénico saprender/.
hrtp://w»:v;':r.geoc:’rr‘es.com/dr’ego_gaae/l htm? - Pagina de® Dr. Albarto E. Marcel.
http: /war costion2000. com — Libreria espafola.
http: /s war gestiondelconocimiento.com - Portal espafol sobre temas de gestion
congccimiente capital intelectual, aciivos intancibles y similares.
http:// s darcourtcellege. com - Editorial Harcourt College cublishers.
htep:/Swar. Tame. sba.com. ar - Instituto Argentino de Mercado de Capitales.
http: s/ awme, Thbotson. com — Consultora internacional.
http://” wwy, indec.mecon.ar - INDEC.
hrtp:// wwvy, infobolsas.com - portal financiero,
http:/; wmv. intermanagers.com ~ Informacion empresaria y revisra Gestion.
http:// wav. Tnvertia.com - Portal financiero de Telefénica.
http: /7 www. fnvertir.com.ar - Fundacidn Invertir.
htep: /7 amy. Tnvesta.com.br — portal brasileio.
http:// wet, Tnvestmentscience.com - Inversiones y opciones realas.
http:// ww lanacion.com.ar ~ Diario lLa Naciodn.
http:/,/ www. Tanuevaprovincia.com.ar - Diario La Nueva Provincia,
Attp:/ waw. saxinver,com - Informacidon financiera y bursatil,
http:/” st .macon.ar - Ministerio de tconomia de la Nacidn.
http:// wrv'-..'.v-negabo?sa.com - Portal financiero.
http: /. mercade. com. ar - Revista Mercado.
hAttp: //w»wm m=rva? sha.com.ar - Mercado de valores.
http: // wt. mhhe. com - Editorial wcGraw-Hill,
Attp:// ww.mliniers.com.ar - Mercado de Liniers.
Artp: /7 wne pyse. com - New york stock Exchange.
http:// w.. patagon, com — Portal financiero,
Attp:/swar portafolio.com. ar - Informacion financiera y bursatil.
hrep:/” wpportfolios. com - portal financiero
Attp: /. s arenhall.com - Editorial Prentice-Hall.
AtLp: //w»wv rava.com,ar - Informacidn bursatil.
http://wwr rofex.com.ar — Bolsa de Comercio de Rosario
Atep: s/ wwar. fangobroker.com - Portal financiero.
hrep:/ wwp. tematika,com.ar - Librerias argentinas E1 Atensc y vanny.
http:/,/ wwv.uia.org.ar — Unidn Industrial Argentina.

» La catedra indicard en clase nuevas direcciones electrdénicas que
de intarés e importancia para ampliar conccimientos e informacioén.
perjuicio de Tlas busquedas individuales gue s2 espera realicen
alumncs a través de los buscadores habituaies.
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