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DESCRIPCJdN

En el c::ont:exto economico actual las organizaciones (con o sin fine
lucro y cualquiera sea su tamano economico o sector) asi como
individucs, deben necesariamente interactuar con los mercados, aqu
propios de cada empresa en particular, y en general con los mer
financieros, a los efectos de tomar decisiones de negocios que aba
todo el complejo contexto de dichas organizaciones o indiyiduos
consecuencia sera adoptar decisiones de inversion, financiamien
dist r ibu: ion de util idades, con el objetivo financiero principa
maximiza; el valor actual del patrimonio neto; a el lo debemos ag
todas la;; necesidades de gestion financiera. Sobre esta optica, y des
punto cle vista de las organizaciones, se construye y disena la disci:
"Administracion Financiera"; cuyo coitenido se distribuye en
asignaturas especificas: Finanzas de la empresa (codilgo 1619) y Decis
y estrategias financieras (codigo 1616).
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Para que el alumno tenga claramente def i r idas las herrami ntas
j t i l i z a r en anal is is mas complejos, se desarrol la una pr.rnera

stinada a poner en claro los requerimientos del ana-isis
o a pa r t i r de la informacion contable interna. Se pone enfas s en
;;arias dist inciones entre valor contable y valor de merca-io
contable y f l u j o de fondos, y sus usos adecuados en funcion ie la
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oportunicad; asi como de
contrast.-! trees. Se finaliza
analisis financiero tiene
dificultades financieras.
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en la deteccion temprana de fracasos y

La segunda parte del programa esta dirigida a la evaluaciqn de proy^ctos
de inversion, desde el punto de vista financiero. Estas unidades torn;*/* en
cuenta la base de conocimientos con qje llegan a esta discipline los
alumnos :le la licenciatura en administracion; asi como los que van a
adquirir posteriormente.

Sobre estas fuertes columnas de conocimientos, formacion e informacii:' se
apoya unc de los conceptos centrales en finanzas: la valuacion financiera,
que se convertira en el eje de las restantes unidades, ya que tiencie al
cumplimiento de lo que se definio como objetivo financiero principal.

Es impoi ante el desarrollo sobre la toma de decisiones de inversion y
financial i«nto, las que deben estar apcyadas en criterios de acept^cion
universa , que no solo abonen la convemencia de la decision a adoptar
si no tambien la comparacion entre oportunidades alternativas.

Re spec: to al
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riesgo esta catedra hace dos distinciones
proyecto desde el punto de vista de
y el riesgo del proyecto desde el punto de
, y su interrelacion. El primero de ellos

fundamentales el
la empresa, del
vista del meriado,
se aborda en esta

asignatui a mientras que el segundo
estrateg ar> financieras (codigo 1616),

completa el tema en Decisionrs y

Hasta es,"::e punto se ha analizado la inversion i ndependi entemente ce su
financier iento, aun cuando se han analizado 5;us fuentes. Pen el
endeudani ento no es neutro y asi como produce oportuni dades de mejor, r el
rendimiento a traves del efecto de palanca financiero y capital iza" "la
empresa, tambien ofrece aspectos propios del riesgo financiero, o sea la
posibili ::ad de perdidas netas. DOS unicades intimamente relacionada;;: el
costo de capital y la estructura financiera, enfocan el problema ? la
decision conjunta. A estos aspectos, como logica consecuencia, le sige el
tema del financiamiento a largo plazo; factor importante par; la
capital! ;:aci on de las empresas y el desarrollo del pais.

Otro de Ic5 puntos fundamental es del curso es la adininistracion financiera
del capital de trabajo, esencial y critico para las PyME. Las decisones
que lo involucran no solo tienen efectos en el corto plazo, si no que ;fi el
mediario y largo plazo afectan la vida y la supervivencia de las
organizaciones. Se toma al capital de trabajo como una inve sion
fundamental de la empresa que debe perdurar y mantenerse en el tiempo y,
por lo t.nnto, debe segui r las mismas pa.utas que las inversiones a =argo
plazo. A partir de aqui se puede contrastar la optitnizacion estrat gica
con la s itqptimizacion tactica. Podria ser admisibUe la suboptimizac in
nivel t£::iico, pero no a largo plazo. La mayona de las empresas en
especial aquellas PyME que le han confer!do poca importancia al capital de
trabajo coisiderandolo meramente operativo y cortoplacista, han ternvinado
en fracajio;; financieros.
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Todos estos conocimientos y conceptos basicos se encroncan posteriori ente
con el curso Decisiones y estrategias financieras (codigo 1316),
sirviendcle de fundamento.

OB3ETIVOS

- Brinclar las bases conceptuales e instrumentales necesarias para la toma
de decisTones en el campo financiero,

integrar los elementos cqntables, administrativos, econonrcos,
matematicos, estadisticos e institucionales para fundamentar las
decisiones en este campo del conocimierto, sustentar las herramientis a
ut i l i zar y su aplicacion a nivel profesional.

CONTRIBIJi;; ifiN AL CAMPO LABORAL

El cono;:imiento de esta discipl ina, cubierto por las asigna uras
menciona :as, abre un campo laboral sumanente cimplio, no solo en el area
economic :-Financiera de las organizacionas, sino en la gestion empre aria
en general, ya sea a nivel de asesor como profesional independiente o bajo
la modalidad de ejecutivo en relaci(3n de dependencies, pudiendo lograr, en
este uif'mo caso, un importante desarrollo personal a nivel gerencial ,

Las remuneraciones en este campo de actividad suelen ser muy atractvas
con un£i Fernanda creciente muy interesante, en especial en aqu HI as
organizaciones que reconocen el valor economico agregado que aporta esta
discipl ina. Resulta claro, en funcion de la exjaeriencia nacion.il e
internac onal, que esa fa l ta de reconocimiento perjudica mas a las
organizaciones (que pierden oportunidades, eficiencia, rentabilidad y
hasta su propia supervivencia) que a los propios gracluados.

El Dr. Alberto Marcel (profesional especializado en finanzas, pro esor
universitario y directivo del inst i tuto Argentino de Ejecutivo de
Finanzasj ha dicho: "Los temas que durante muchos afios descansaron e los
libros de texto, hoy forman parte de la agenda cotidiana de los
ejecutiv.'s".

Las organizaciones preocupadas por esta tematica pjeden tener o no ines
de lucre, ser PyME o grandes, nacionales o multinacionales y de cual urier
sector (cornercial, industr ia l , agropecuario, de servicios).

Si biei estas asignaturas no estan orientadas en forma especific * al
sector financiero inst i tucional, el lo no obsta para que este constitu a un
mercado laboral importante que se nutre de quienes se han formado en esta
disc ip l i ra.
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PROGRAMA SINTETICO

1. INTRODUCCLON: OBJETIVO, FUNCIONES Y ENTORNO

I8 1'ARTE: ANALISIS E INTERPRETACION DE LA INFORMACLPN FINANCIERA

2. BASES DEL ANALISIS FINANCIERO

3. ANALISIS E INTERPRETACI6N DEL RENOIMIENTO

4. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS IESTAI:>GS FINANCIEROS

2a PAftTE: EVALUAClON DE PROYECTOS DE INVERSION Y GESTlON FINANCIERk

5. MODELOS DE PLANIFICAClON FINANCIERA

6. VALUAClON F'lNANCIERA

7. FLUJO DE FONDOS: CONCEPTO Y APLICACIONES

8. M^TODOS DE EVALUAClON ECONtiMICO-FINANCIERA

9. INCERTIDUMBRE Y FlIESGO OPERATIVO

10. COSTO DE CAPITAL y EJiTRUCTURA DE CAPITAL

11. FUENTES DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

12. DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
EN CAPITAL DE TRABA3C

PROGRAMA ANALtTICO

INTRODUCC.0N

1 • QBlIi:TIVOS. FUNCIONES Y ENTORNO
Los oojetivos de la empresa. El objetiyo financiero. Cone ptos
trad icional y mode mo. La funcion de la administracion financiera. El
ent.o no financiero y las funciones basicas de los mer;ados
finarcieros. introduccion a la composicion eel sistema financiero
aroet t ino.

vigencie. aiios: 2010



UNIVERSIDAD NACIONAL DEL SUR
Bahia slanca - Argentina

Departamento de CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION
PROGRAMA DE

FINANZAS DE LA EMPRESA

CODIGO: 1619

AREA:
Administrac on

PRIMERA PARTE:

ANALISIS E INTERPRETACION DE LA INFORMACLOW FINANCIERA

BASI;:;; L)EL ANALISIS FINANCIERO
La informacion contable. valores contables y valores de mercadc
estacc de resultados y el flujo de fondos, diferencias basicas
estrtctura financiera y el estado patrimonial Reordenamiento ct
informacion contable.

El
La
la

ANALISIS E INTERPRETACION DEL RENDIMIENTO
Las d is t in tas variantes de rendimiento que surgen del modelo contable;
rend irriento operativo y rendimiento patr imonial . Determinantes del
rend i rr jento. La ventaja f inanciera. El efecto de palanca: opera:ivo,
f i r a i c iero y t o t a l .

ANALIs;:s E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS
La 1,:: l izac ion de coeficientes o " ra t ios
los i i r incipales ra t ios , ventajas y ciesventiijas
y cli f icul tades f inancieras.

FINANCIEROS
usos e interpretacicn de

Detection de f raasos

SEGUNDA PARTE:

EVALUAClON DE PROYECTOS DE INVERSION Y G E S T I O N FINANCIERA

MODEL OS DE PLANIFICACION FINANCIERA
corciipto. Estados contables proyectados y proyecciones
gere a l . Los modelos de planificacion financiera.
crec itniento de ventas sostenible. Evaluacion y control.

financier;is
La tass

en
de

VALUAC;:ON FINANCIERA
inst umentos
op€:r;= tori a.

financieros: concepto, caracteristicas,
El valor del dinero en el tiempc. valor

furd;.mental) y valor de mercado. ^Cdmo valuan
firarcieros? valoracion de activos de renta fija.

negociacT •:
intrinsec
los mer
valoracio

activos de renta variable: el modelo de descuento de dividendos.

•n y
) (o
ados
! de

7. FLJJ20._!)E FONDOS: CONCEPTO Y APLICACIONES
irnpo tancia del f l u j o de fondos. Flujo de fondos increment ;'es
Calci.lo del f l u j o de fondos: metodo di recto e ind i recto. Dist ntas
mocalidades segun la perspectiva del ana l i s i s : f l u j o s de fondos
l i b n : s , f inancieros y residuales, Efectos irnposit ivos.

8. METOOOS DE EVALUAClON ECONOMICO-FINAMCIERifli
Cla.sif icacion de los proyectos de invers ion, Valor ac tua l , valor
actual neto, tasa interna de re:orno, tasa interna de re.orno
modificada. Otros metodos de decis ion. Anal is is comparativo de los
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distintos metodos. situaciones especiales:
vida;; desiguales.

racionamiento de capital y

9. INCERTIDUMBRE Y RIESGO OPERATIVO
Distincion entre riesgo del proyecto
del riesgo y su evaluacion. La
valu;-.ci6n. Analisis de sensibilidad.
del punto de equilibrio. Analisis de

y riesgo del mercado. La med cion
incorporation del riesgo a la
Anallisis de escenarios. Ana !i sis
simullacion, Arboles de decision.

10. COSTCl OE CAPITALY ESTRUCTURA DE CAPITAL
Corciiptos sobre estructura de capital. Las proposiciones de Modigs
y Miller. Efectos de las imperfecciones sobre la estructur:
capital: impuestos, asimetrias de information, costos de transac:
competencia imperfecta, enfoque concluctual, El costo de capital
costo de oportunidad. Los distintos costos de capital. Cost
capital promedio ponderado. El costo de capital como com
marginal. Los efectos impositivos. Consideracion de la inflacion.

11. FUENTES
Cl a.s

DE FINANCIAMIENTO A LARGO PL^ZO
ficacion de las fuentes internas y externas de financiami

Anal is is de las fuentes externas basicas mercado inter-empres
mercii.do bancario, mercado de capital <̂ s. Caracte^ isticas y modal id
Costos de obtencion de los fondos. Otras fuentes: arrendarr,
(leasing), fideicomiso, etc. Autofinane; amiento: caracterist
ventifjas y desventajas. Capital de riesgo.

larn
de

ion ,
como

de
epto

r i to.
r io,
des.
ento
cas

12, DECI'iiTONES DE INVERSI6N Y FINANCIAMIENTO EN CAPITAL DE TRABA30
Conoipto general de capital de trabajo. dasif icacion y rubros que lo
inteiiran. Administracion del efectivo, de las cuentas a cobrar y de
los inventarios. Fuentes de financiami ento a corto p'i'azo.
Det.e minacion de conveniencias: costos, beneficios y gestion dt los
rubros que componen el capital de trabajo.

BIBLIOGR^FIA

Se preset ta la bibliografia basica para cada unidac de la materia. A.iemas
se indicii. la bibliografia ampliatoria, tanto general (correspondier :e a
diversas unidades de la materia) como especifica (irdicada por unidad)

Bisica

unidad 1:
MOYER, R Charles; McGUlGAN, James R. & KRETLOW, Wi l l iam 3. (2005):
Administracion financiers contemporanea. Thomson international, Mexico, 9'
edic ion. Capitulo 1 .
PORTO, :i :se Manuel (2005): Fuentes de Financiac. ;6n. Ed i to r ia l Osmar D.
Buyatti , Buenos Ai res. Capitulos 1 y 11.
ROSS, Stephen A. , WESTERFIELD, Randolph w. & 3AFFE, Jef f rey F. (2005):
Finanz&s Corporativas. i r w i n , Mexico, 7a edicion. Capitulo 1 .
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unidades 2 y 3:
FORNERO, Ricardq A.: Anal i sis Financierc con infonnacion Contable (ACTC).
Manual oe Estudio Programado. Capitulos 1 , 2, 3 y 4.

unidad 4:;
MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capitulo 3.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 2 y 31.

Unidad !i::
BENNINGA Simon z. y SARIG, Oded H.: Corporate Finance: A valuation
approach. McGraw-Hill, 1997. Capitulo 2, secciones 4.1-4.2
BREALEY, R. A. , MYERS, S. C. & ALLEN, Frankl in (2006): Principic~, de
Finanzas Corporativas. McGraw-Hill interamericana de Espaha, Madrid, 8a

edic ion, Capitulo 29.
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulo 26.

Unidad 6;
EMERY, Douglas R. & FINNERTY, John D. (2000): Admin'stracion Financiers
Corpora nia. Prent ice-Hal l , Mexico, 2000. Capitulos 4 y 5.
PORTO (2005). Capitulo 1.

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 4 y 5.

unidad 7
MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capitlilo 8

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulo 7.
SAPAG O-PIN, Nassir & SAPAG CHAIN, Reinaldo (2:008): Preparacion y
Evaluacion de Proyectos. McGraw Hill, 5a edicion. Capitulos: 12, 13 y i.4.

unidad 8

BREALEY, MYERS & ALLEN (2006). Capitulos 5,6 y 10.

BRIOZZO, Anahi y MILANESI, Gaston (2006): "Proyectos; mutuamente
excluyente;; con vidas desiguales: extensiones al ana l is is t rad ic iona l "
XXVI Joriadas de l a Sociedad Argentina de Docentes de Administracion
Financiera - Vaquerias - Cordoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulos 6 y 7
SAPAG CHAIN (2008). Capitulo 15.

unidad 9
ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulo 8

SAPAG CH/'IN (2008). Capitulos 17 y 18.

MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capitlilo 10.

unidad 1.0
coss BU !4iJL (1986): Anal is is y Evaluacion de Proyectos de invers ion.
Limusa, !a ed ic ion. Capitulo 10.
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MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005).Capitulo 11.

ROSS, VKE-:;TERFIELD & DAFFE (2005). capi tu los 15 y 16,
APAG CH.iiIN (2008). Capitulo 16.

unidacl 11
BREALEY, MYERS & ALLEN (2006). Capitulo 26.

COMISICN NACIONAL DE VALORES (2008): Mercado de capitales para PYMES.
Disponib s en:
EMERY, Dcuglas R. & FINNERTY, John D. (2000): Admin "stracion Financiera
CorporaliVia. Prent ice-Hal l , Mex ico.cap i t i lo 25
MOYER, MoSUIGAN, & KRETLOW (2005).CapitulO 19.
PORTO (200!)). Capi t u l os: 6, 7, 8 ,11 y 12.
UNIVERSIDAD NACIONAL DE QUILMES, I n s t i t u t o de Estudios Sociales de l a
Ciencia * Tecnologia (2002): New venture Financing Project Final Report,
El Capit-'i de Riesgo en la Argentina: Surgimientq, Crisis, Experiencic s y
Propuest:.s. Coordinador: CARULLO, Juan Carlos, oispornble en:
h t tp : //wv/v. capi t a l deri esgo. mi ncyt. gov. ar /pdf s/argent i na/Argenti na%20-
%20E1%20C apital%2Ode%2ORiesgo%20en%201 a%20Argeni:i na pdf

unidad :U!
MOYER, MCGUIGAN, & KRETLOW (2005). Capittlos 15, 17\ 18

ROSS, WESTERFIELD & JAFFE (2005). Capitulo 27

PORTO (2005). Capitulos: 9 y 10.

Ampliatoria*GeneraI

BENNINGA. Simon z. y SARIG, oded H. (1997): corporate Finance: A valuation
approach. McGraw-Hill, Capitulos 1 y 2.
BERK, .ichathan & DeMARZO, Peter (2008): Finanzas Corporativas. Pea son-
Addison Wesley, Mexico.

BESLEY, ;;cott & BRIGHAM, Eugene F. (2001): Fundamentos de Administncion
Financiera. McGraw-Hill, Mexico, 12a ed ic ion.
BLOCK, Stanley B. & HIRT, Geoffrey A,, (2001): findamentos de Get ncia
Financiera. McGraw-Hill, Colombia, 9a ed ic ion.
CONTRERA'i MORA, ignacio; DURBAN OLIVA, Salvador; PALACIN SANCHEZ, M. : y
RUIZ MAR INEZ, R. 3. (1995): Casos practicos en finanzas corporativas
McGraw-H I I , Madrid.
DAMODARAi1., Aswath (1997): Corporate finance: theory and practice. ::chn
Wiley & 'lions, 1° edic ion.
EMERY, Douglas R. ; FINNERTY, John D. & STOWE., John D. (2004): Corp rat,
Finance management. Pearson, New York, 2a ed ic ion.
Vigencia. ,:.iios: 2010
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GALLAGHER, Timothy & ANDREW, Joseph (2000): Financial management:
principles and practice. Ed Prentice Ha l l , 2° edic ion.
LOPEZ DUiv;RAUF, Guillermo (2006): Finanzas Corporativas. La Ley, Buenos
Ai res.
ROSS, Stephen A. , WESTERFIELD, Randolph W. y JORDAN, Bradford D. (1596):
Fundamentos de Finanzas Corporativas. i r w i n , Mexico. 2a ed ic ion.
VAN HORNE, Dames C. (1997): Administracion Financiera. P ren t i ce -ha l l ,
Mexico, :.0a ed ic ion.
WESTON, i . F. & COPELAND, T. E. (1995): Finanzas en Administracion.
McGraw-H 11, Mexico, 2 tomos, 9a ed ic ion.

*Especif\ca

unidades 2 y 3
BERNSTEI. , Leopold A (1996): Analisis de Estados Financieros. Terfa,
Aplicacion e interpretacion. irwin, Barcelona.

Unidad 4::
ALONSO, Aldo, BARRAZA, Santiago, GUGLIEMETTI, Gustavo & LEGATO, Ana
(2006): *iesgo Cred i t i c io en las PyME- Desar rd lo de un model de
prediccicn de defau l t . XXVI Dornadas de l a Sociedad Argentina de Doc ;ntes
de Adtri i s t rac ion Financiera - vaquerias - Cordoba. Disponible en:

ttpi/'/vv/t'/v,sadaf .com.ar/
ALTMAN, ;:dward I . (1993): Corporate financial distress and bankruptcy.
Wiley, Ntiw York, 2a edicion
BERNSTEli., Leopold A. (1996): Analisis de Es tados Financieros. Teorfa,
Aplicacion e interpretacion. i r w i n , Barcelona.
ROTSTEIN. Fabio (2000): "El planeamiento f i r ianciero y l a c I s i s
empresar a". ESCRITOS CONTABLES, N° 41 , pp. 49/90.
WALSH, c i.ran (1994): Ratips f inancieros para l a direccion de empr ?>as.
Ed. Fol i : : ^Coleccion Financial Times), Barcelona.

unidad S
AMAT S A L \ S , Joan M (1996): Planificaciqn ,-inanciera. Escuela de Al ta
Direccion y Administracion, Ediciones Gestion, 3a ed ic ion.
LAURIA, caniel (2002): Modelo de crecimi(?nto sostenible: l imi tac iones para
su uso i idiscriminado. X X I I Jornadas de l a sociedad Argentina de Doc-rites
de Adrrr ir>traci6n Financiera - vaquerias - Cordoba. Disponible en:
h t tp : //wv/v. sadaf. com. ar /
MAKRiDAK::s, Spi ros (1991): Forecasting, Planning and Strategy for the
21st. Cei tury. Free Press, New York.
MAKRIDAK.;:s, S. & WHEELWRIGHT, S. C. (compiladores) (2000): Manua! de
Tecnicas da Pronostico. Noriega-Limusa, Mexico.
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ROTSTEIN. Fabio (1999): Fracasos financieros: la. necesidad del diagno t ico
precoz p.;.ra generar estrategias; ant icipatorias. En colaboracion. ESĈ ITOS
CONTABLE:ii, N° 39, 1999, pp. 69/93.
ROTSTEIN Fabio (1999)Fracasos financ-eros
elativa de las empresas

1999, pp. 95/119.

medicion de la posicion
En colaboracion. ESCRITOS CONTABLES, N° 39,

unidad 6
LOPEZ DU^RAUF, Guillermo (2006): Calculo Financ. zero Aplicado. La Ley,
Buenos A res, 2a edicion.

unidad 7
BIERMAN, Harold & SMIDT, Seymour (1993): The Capita' Budgeting Decision.
prentice Hall, Nueva York, 7a edicion. Pc.rtes 1 y 2
LEVY, H. & SARNAT, M. (1998): Capital investment and Financial Decisions.
prentice Hall, U.K., 5a edicion.

unidad 8
BIERMAN, Harold y SMIDT, Seymour (1993): The Capita! Budgeting Decision.
prentice Hall , Nueva York, 7a edicion. Pa.rtes 1 y 2,
LEVY, H, & SARNAT, M. (1998): Capital investment and Financial Decisions.
Prentice Hall , U.K., 5a edicion.
MILANESI, Gaston s . ; ROTSTEIN, Fabio; ESANDI, Juan I . & PEROTTI, Rene o
(2004): .a T I R modificada como herramienta corpplemertaria en la evaluation
financiera. XXIV Jornadas Nacionales de Administracion Financiera. xxiv
Jornaclas de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracion Financ iera
- vaquer-'as - Cordoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/
VELEZ PAHEJA, Ignacio (2005): Valoracion de Flu;jos de Caja en inf lacicn -
El caso :;e la regulacion en el iBanco Munclial. kxv ::ornadas de la Sociedad
Argentina de Docentes de Administracion Financiera vaquerias - Cordcba.
Disponibie en: http://www.sadaf.com.ar/

unidad 9
BIERMAN,
Prentice
FORNERO,
nornadas
- vaquer
HULL, 3 ,
Pergamon

LEVY, H.
Prent ice

Budge t ing Dec is if. i.Hiirold & SMIDT, Seymour (1993): The Capita
Hall, Nueva York, 7a edicion. Pc.rtes 1 y 2 ..
Picardo (2006): Usos del "riesgo" en finanzas de empresa.
de la Sociedad Argentina de Docentes de Administracion Finan
as - Cordoba. Disponible en: http://www.sadaf.com.ar/

C. (1980): The evaluation of risk ir; business
Press, Oxford.

>:xvi
• e r

manage ent.

& SARNAT,
H a l l , U . K .

M.(1998): Capital investment and Financial Decisions.
, 5a edicion.

unidad 10
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ALONSO, 1
en Desarr
Docentes
en: http:
COPELAND:
Theory an

FORNERO,
Miller. »;
Administi"
http://vj..

uan Carlos (2008): El Enfoque Modigliani y f i l l e r en un Contexto
D I I O e i n f l a c i ona r i o . X X V I I I Jornadas de la Sociedad Argentina de
de Administracion Financiera - vaqueriz'is - Cordoba. Disponible
//www.sadaf.com.ar/
Thomas E.; WESTON, 3. Fred & SHASTRI, Kuldeep (2005): Financial

•d Corporate Policy. Pearson-Addison Wesley, Boston.
Ricardo (2008): Las Primeras Proposiciones de Modigliani y
X V I I I Jornadas de l a sociedad Argentina de Docentes de
acion Financiera - vaquerias - Cordoba. Di iponib le en:
w.sadaf.com.ar/

MILANESI. baston y BRIOZZO, Anahi (2004): La Estructura de Capital y es
Estado d::l Arte> una Revision, x i v Jornaclas de la Sociedad Argentina c ;
Docentes de Administracion Financiera - vaquerias - Cordoba. Disponible
en: h t tp //www.sadaf.com.ar/
PRATT, Siannon P.
Nueva Y o k , 1998.

: Cost of capital. Estimation and
Capitulos 2, 3 y 6

I/'77cations. Wiley,

unidad 11
ALBORNCZ Cesar & TAPIA, Gustavo (2002): Formas para generar capi ta l de
trabajo Financiamiento de PyMEs, x x n Jornada;; de l a Sociedad Argenti a de
Docentes de Administracion Financiera - vaquerias - Cordoba. Disponible
en: http://www.sadaf.com.ar/

COLOMBO, L i l i ana & ALONSO, Aldo (2002) La apertu^a del cap i ta l de las
pyME: Lit a l t e rna t i va de venture cap i ta l . x x n Jo nadas de l a Soc edad
Argentina de Docentes de Admini s t rac ion Financiera - vaquerias - Cordoba.
Disponib e en: http://www.sadaf.com.ar/

Conse;o - rofesional en ciencias Economices de lai c i ioad Autonoma de Bi uios
Aires(20C2): Recomposicion del Capital de Trabajo: Distintas Fuentes / ;
tradiciorales de Financiamiento. Cuadernos Profesionales, Julio.
Coordinator GUSSONi, Humberto
FINNEFITY lohn p.(1996): Financiamiento de Proyectos. Simon & Schuster
Nueva York, capi tu los 6, 7 y 8.

Fabio, BRIOZZO, Anahi E., ESANDI,
<\nalisis descr ip t ivo

ROTSTEIN
S.(2OO7)
pymes bah
vaquerias

, , Juan
de l a esxructura de

I . & M ILANESI , Gaston
financiamiento de lasi p t i o d l a esxructura de nanciamiento de las

enses. x x v i i Jornadas Nacionales de Administracion Financiera-
- Cordoba. Disponible en: http://www.5iadaf.com.ar/

Unidad 12
ALONSO, Aldo (2005): Capital de t rabajo - lus t in time es un gerutrico
prescr ipto para optimizar su gestion xxv Jornadas de l a Soc edad
Argentina de Docentes de Administracion Financiera - vaquerias - Cordoba.
Disponib e en: http://www.sadaf.com.ar/
ALONSO, :;um Carlos (2006): Cambios en l a p o l i t i c a ae cred i to a c l ie i t .es .
xxv i 3or i3.das de l a Sociedad Argentina de Docentes de Administr 'ci
Financiera - Vaquerias - Cordoba. Disponible en:, http://www.sadaf.com.ar/
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HILL, N,
Text and
ROTSTEIN
eficient-:
fracasos

•Z. & SARTORIS, w. L. (1995): Short-term financial management,
cases. Prentice-Hall, New Jersey, 3a edicion.
Fabio; BARCO, Eliana & BRIOZZO, Anahi (2002): La administracion
del Capital de Trabajo como instrumento pira. detectar y pre\ >nir
financieros. ESCRITOS CONTABLES, N° 45, pp. 61/84.

MODALIDACES DE DICTADO

Durante
horas c:a<
teoricas
indicada
acuerdo
seran ob"

<\>.'\ cuatrimestre l ec t i vo se dictaran 3 clases semanales de
la una. De acuerdo a los temas que correspcndan las clases •._._..

teor ico-pract icas y pract icas. Ademas de l a b ib l i og a f i a
en el programa, los docentes ampliaran el foco b i b l i o g r a f i t " J~

,?. nuevos elementos que se conozcan y dispongan. Las
iga to r ias . Se brindara a los alumnos todo el apoyo que requie

dos
ieran

ia
de

clases no
an.

MODALI:DA::E:; DEL CURSADO Y SU APROBACION

Para apn
parcialfi:
desarro'l
establec
hayan or
instanci
(1° o .2°
examen

ibar el cursado de la asignatura se deberan aprobar dos exarenes
, o sus complementarios, los que versaran s.obre temas tratatios y

lados en las clases. El complementario especial es una fecha nica
i da a la f inal izacion del cuatrimestre, pate aquellos alumno1 que
iisentado cert i f icado medico. Para quienes adeuden una de las
is, el temario del examen inc lu i ra el contemdo de dicha ins t r i c ia

parcia l ) . Para quienes adeuder ambas instancias el temari; del
cluira todo el contenido de la material.

Los examines parciales o complementarios se aprueba i con 60/100 punto . En
el case i:ifi examenes dudosos (entre 55/100 y 513/100 puntos), se darar: por
aprobadoi; si en cada uno de los temas o ejercicios del examen se tuveran
40/100 puntos o mas.

• dad
0 un
1 ca
rial

Teniendo en cuenta la estrecha relacion de esta asi iiiatura con la rea
cot id ian i , es indispensable que los alumnos realicen durante el cursa
seguimieto diar io de los principales aspectos de In actualidad econor
financier a, po l i t i ca y social, tanto a r ive l nacional como internaci
Para ellc deberan recurrir a diar ios, peri6dicos, revistas, TV, internet u
otros rierlios de informacion. En el examen f inal se le requerira a los
alumnos, cuando expongan temas teoricos, que estab'ezcan conexiones ?ntre
sus exam lines y dicha real i dad.

MODALIDA:: ES DE LA APROBACI6N FINAL

La aprobacion f inal de la asignatura se con: retDra mediante un ê arnen
final cir,:.l , de acuerdo a la reglamentac ion general de la universida-. Se
rinde sobre la base
haya side dictado un

del ultimo programa
cuatrimestre.

en vigenci:! de la materia q* ; ya

En el examen final seran evaluados: los conocinientos teoricos la
capacidari de aplicacion a situaciones prricticas, la ut i l izacio de
vocabulario tecnico especifico de la materia, la habilidad para t ransi t t i
los coroi: imientos aprendidos, la claridad y precision de la respuesta, e
VigenciE. a has: 2010



UNIVERSIDAD NACIONAL DEL SUR
Bahia Blanca - Argentina

Departamento de CIENCIAS DE LA ADMINISTRACIGN
PROGRAMA DE

FINANZAS DE LA EMPRESA

CODIGO: 161.9

AREA:
Administration

empleo dn: recursos graficos (fundamentalmente
de foriru laciones matematicas en la exposicion :

la bib iografia utilizada.

el uso de lapiz y papel) y
y las referencias adecjadas

Los alimincs tienen derecho a elegir un :ema para exponer al inicio O.e su
examen. \ los efectos de dicha exposicion deben tener en cuenta que
disponen de un tiempo no mayor a 10/1S minutos. se recomienda, pc ' lo
tanto, no tomar unidades completas, ya que el tiempo no le permi iria
redondear su exposicion, si no temas especificos (evitando las
introduces ones) que puedan completarse en el lapso asignado, y que
permitan una mejor evaluacion.

SISTEMAS DE CONSULTAS

530.

1 a:.,
El

-acindt

paginas
material

de
se

"los
en

nuestras
renueva

La car.sulta en los horarios de clase.
Consulca en gabinete N° 30: 12 horas semanales.
Consultas telefonicas a dicho gabinete: interno
Mater" ill desarrollado por la catedra puesto a disposicion de
alumnos en las fotocopiadoras de los centros de estudiantes
aquellas vecinas a la universidad.
Mater "ill a disposicion de los alumnos en
cateclriii en el s i t i o de la universidad
cuatr nestre a cuatrimestre:

ill '1 h \i. //www, servicios.uns. edu. ar/a luninos/ca\
Consu : s por temas par t icu lares (por ejemplo aviso
enferi I-? lad) por e-mai l , a cualquiera de los docentes
Un f c i o de consultas
univer ;;idad:

htt£l //uns finanzas.create forum, net/
LOS alumnos elevan preguntas y las respite::;tas quedan a disposicic 1

todo aquiil que acceda al foro:

. aspPma teria=15^ 'j
de ausencia por

para temas de l a materia en el s i t i o de la

de

pregunta individual >=> respuesta
colectiva

QBSERVACI ONES Y RECOMENDACIONES

• Se siKiiere a los alumnos, para completar su formacion profesiona , la
consulta de las siguientes colecciones de pul:licaciones especializacias:

ALTA_GERB\\"1\, Ediciones interoceanicas, Buenos Ai res.
ADMINIi'TRi ilitJJV DE EMPRESAS, Edicicnes de Contabil idad l^oderna, :3uenos Ai res.
CONTABILXi.'• If GERENCIAL. National Associat ion of Accountant;; - sociedad Argenti a de
Admini st"c : i.)n, Buenos Ai res.
ESCRITOS :..W,TABLES. Depto. de Ciencias de l a Admin i s fac i c r , universidad Nacions de
Sur, Bahfc B"anca.
JOURNAL Of FINANCE. American Finance Associat ion, EEUU.
CUADERMOl Oi: FINANZAS. Documentos de Trabajo da la Socieda; Argentina de Docentes en
Admin is fe : ion Financiera (S.A.D.A. F.) , Editados por su Centre de Invest igaciones.

vigeneu. anos: 2010
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DISERTACTOWES, publicacion de los trabajos expuestos en las Jornadas anuales
Socieded <'• rgcntina de Docentes en Administracion Financiera (s . A . D . A . F . ) .
INDICADOhtW ~)E ACTIVIDAD ECONOMICA. publication bimestral del Centro Regional de Es
Economico;; Bahia Blanca - Argentina (CREEBBA) .
EJECUTIVOS OE FINANZAS. publicacion mensual del ins t i tu to \rgentino de Ejecutivos
Finanzas (r .A.E.F.) , Buenos Aires.
INFORME MENSUAL ECONOMICS FINANCIERO, Publicacion mensual del Departamento de
investigac ones Economicas y Financieras del I.A.E.F., Buenos <vires.
Rev i s tas : \\ESTl6N, APERTURA, NEGOCIOS,, MERCADO.

Tambien -,s sugiere a los alumnos, para completar no solo su formacion si no
su infcn acion sobre la cambiante realidad economics y el dinamico
ambiente de los negocios, consul tar:

a) diarios y revistas periodicas de divulgacion general que aborden temas econoricos,
f i nanc ie rs , pol i t icos, sociales y de negocios. La mayoria pueden consultars:3 via
internet.
b) diarios y revistas periodicas especializados en temas economicos, financieros y de
negocios e- cjeneral. La mayoria pueden consultarse via internet.
c) infornE.i:ion local (diarios y programas de radio y television) sobre temas econonicos,
financie-c: •' de negocios en general. El diario local puede consultarse via Internet
d) program*:-; de radio y television (por ai re y cable} que aborden temas econoiicos,
f inancicoi , , pol i t icos, sociales y de negocios.
e) information obtenible a traves de la red internet en general y en part icular.

de
los

Journal of Finance: http://www.afajof,org
En este s ; : o se brinda no solo informacion
Associatio-i, si no tambien de la mayoria de
Financier que estan en la web.
La plains de William F. Sharpe (Premio Nobel en Econorrna 1990)
http://wM-' W5harpe.com.
Se desta:;: especialmente su curso electronico Macro-investment
realizarse ccmsultas, dialogar y plantear inquietudes irediante
electron i c:> (e-mail).
The DruccKi• Management Center
Peter F. brucker Graduate School of Management.
http://ww . drucker. cgu. edu
Otros situMt de interns:
http://WAV afajof.org - American

dicha revista y de la American Finance
si t ics relacionados con Administracion

Analysis. Pueden
el uso del correo

Finance Association
todo lo co-iocido en finanzas de EEUU y Europa, algunos 1
http:// AYS
http://wAV
http://wAh
http://wAh'
http://WAV
http://WAV
http://WAV
http://wAv
http:// wt.
http://wMi-j.

h

Journal of Finance
inks argentinos.

- l inks tacia

.<imazon.com- Libreria norteamericana
aivbitoweb.com - Diario Ambito Financiero.
tcba.sba.com.ar - Bolsa de comercio de la Ciudad de iSuenos Aires.
tia.com.ar - Banco de la Nacion Argentina.
bolsar.com.ar - La Bolsa en tiempo real.
boIsacombblanca.com.ar - Bolsa de comercio de Bahia Blanca.
businessangelsclub.com.ar - club de Angeles inversores.
apitalderiesgo.secyt.gov.ar: Programa de capital de riesgo de la Secyt
:.cfired.org.ar - Consejo Federal de inversiones.
ciberconta.unizr.es - Si t io de la universid&d de Zaragoza (Espana)

mucho mstiir al disponible bajo la forma de cursi l lcs y ofrece n"
(l inks) c&nentados.

c larin.com.ar - Diario Clarin.
cnv.gov.ar - Comision Kacional de valcres.
c.iba.org.ar - consejo Profesional de ciencias Economicas de la Prov. Buenos

cuenca con
2.000 enlaces

p
http://wAVj
http://wAv
Ai res.
http://wAiv.
Cordoba.
http://wAiiv.
Federal.

cpcecba.org.ar - Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Provinc a de

consejo.org.ar - Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Capital

Vigencic. anos: 2010
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http://wwi-
Argentina.,
http://wAVv
http://WA\
http://wn
http://du
http://ww

creebba.org.ar - centre Regional de Estudios (iconomicos de Bahia Blanca,

cronista.com.ar - piario El Cronista.
c jspide.com.ar - Libreria argentina.
c imodaran.com - Sit io de Aswath Damodaran.
cesantos.es - Libreria espanola.
cineronet.com - Portal financiero.

http://durrraufnet.com.ar- s i t io de Guillerrno Lopez Dumrauf.
http://wAi.fyo.com.ar- Futuro y epeiones. incluye un cur so elactronico /aprender/.
http://WAI • geocities.com/diego_pace/l, html - Pagina de! Dr. Alberto E. Marcel.
http://wAhgestion2000.com - Libreria espanola.
http://ww.gestiondelconocimiento.com - Portal esparol sobre temas de gestidn del
conocimiemo capital intelectual, activos intangibles y si mi lares.
http:// Ai-Hv.harcourtcollege.com - Editorial Harcourt College publishers.
http://ww.-, iamc.sba.com.ar - insti tuto Argentino de Mercado de Capitales.
http:// 'WAV. ibbotson.com - Consultora internacional.
http:// wwv. indec.mecon.ar - INDEC.
http:// 'wviv.infobolsas.com - Portal financiero.
http:// 'wvtv.intermanagers.com - information empresaria y revista Gestion.
http:// WAV. invertia.com - Portal financiero de Telefonica.
http:// 'AWW. invertir.com.ar - Fundacion Invert ir .
http:// WAV.investa.com.br - Portal brasilefto.
http:// WAV. investmentscience.com - inversiones y opciones reales.
http:// Aw,', lanacion.com.ar - Diario La Nacion.
http:// mw.lanuevaprovincia.com.ar - Diario La Nueva Provincia.
http://wm.maxinver.com - informacion financiera y bursati l .
http:// Aivw.mecon.ar - Ministerio de tlconomia de la Nacion.
http:// M--\:.iegabolsa.com - portal financiero.
http:// AII .;.iercado.com.ar - Revista Mercado.
http://wwv. nerval.sba.com.ar - Mercado de valores.
http://Aivw.mhhe.com- Editorial McGraw-Hill.
http:// wAv.mliniers.com.ar - Mercado de L in ie rs .
http:// wvw.nyse.com - New York stock Exchange.
http:// Ai-H.'.patagon.com - Portal financiero.
http://wAi-v portafolio.com.ar - informacion financiera y bursafi l .
http:// Aii. jortfolios.com - Portal financiero
http:// A-vt-w.prenhall.com - Editorial Prentice-Hall.
http://wwi-rava.com.ar- informacion bursati l .
http://wAi-i-rofex.com.ar - Bolsa de Coriercio de Rosario
http:// WAV. tangoproker.com - Portal financiero.
http://ww> tematika.com.ar - Librerias argentinas El Ateneo y renny.
http:// iA-Mv.uia.org.ar - union industrial Argentina.

• La catedra indicara en clase nuevas direcciones electronicas que sean
de interes e importancia para ampliar conocimientos e informacion sin
perjuicio de las busquedas individuales que se espera realicer "ios
alumnor> a traves de los buscadores habituales.
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